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SPRAWOZDANIE Z CAEKOWITYCH DOCHODOW EXCELLENCE S.A.

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 DO 31 GRUDNIA 2021 [WARIANT KALKULACYJNY]

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW MSSF 31.12.2021  MSSF 31.12.2020
NOTA PLN PLN
Dziatalnosé operacyjna kontynuowana
Przychody 5 60 035 384 48 527 662
Koszty w tym: 7 56 130 440 46 693 473
Koszt sprzedazy 3504 738 3208 765
Koszty Ogélne Zarzgdu 3090 553 3053573
Koszt wlasny sprzedazy 49535 148 40431 135
Wynik 3904 944 1834189
Przychody z pozostalej dziatalnosci 7.3 1 424 886 930 411
Koszty pozostatej dziatalnosci 7.4 3992935 1895 497
Wynik z pozostalej dziatalnosci -2 568 050 -965 086
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 1336 894 869 103
Przychody finansowe 7.1 12 592 38782
Koszty finansowe 7.2 351182 506 325
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw 0 0
wlasnosci
Zysk/strata 7 dziatalnosci finansowej -338 590 -467 543
Zysk/strata 7 dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem 998 304 401 560
Podatek dochodowy 8 350 995 52 137
Zysk/strata netto 7 dzialalnosci kontynuowanej 647 309 349 423
Zysk/strata netto 9 647 309 349 423
Zysk(strata)przypisana udziatom niesprawujgcym kontroli
Zysk netto podmiotu dominujgcego 647 309 349 423
Pozostale catkowite dochody 0 0
Catkowite dochody ogotem 647 309 349 423

ZysK (strata) na akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego
Liczba akcji w sztukach

Podstawowy zysk netto na akcje (z1)
Rozwodniony zysk netto na akcje (z4)

Z dziatalnosci kontynuowanej:

Podstawowy zysk netto na akcje (z{)
Rozwodniony zysk netto na akcje (z4)
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MSSF 31.12.2021

PLN

647 309
157 730 000

0,0041
0,0041

0,0041
0,0041

MSFF 31.12.2020

PLN

349 423
157 730 000

0,0022
0,0022

0,0022
0,0022



SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ EXCELLENCE S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ MSSF 31.12.2021 MSSF 31.12.2020 MSSF 01.01.2020
NOTA PLN PLN PLN
AKTYWA
Aktywa trwale razem 17 554 235 14 312 581 15494 100
Rzeczowe aktywa trwate 10 8 586 885 9291984 9 730 656
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 11 3076 221 1705 324 1881 493
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Pozostate aktywa niematerialne 12 2947 248 3131923 3696671
Wartos¢ firmy 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 13,14 2043 881 183 350 185 280
Pozostate aktywa (Aktywa z tytutu podatku odroczonego) 0 0
Aktywa obrotowe razem 23964 735 21133293 22712 533
Zapasy 16 12 019 812 10 094 367 10 623 891
;]Xlzlsigicz;teyz%gosmw towardw i ushug oraz 17 10 106 392 8 274 398 9562 886
Pozostale aktywa finansowe 0 1766 193 1809 280
Pozostate aktywa 15 650 173 233790 197 731
Biezgce aktywa podatkowe inne niz CIT 1079 461 650 958 391 459
Biezgce aktywa podatkowe CIT 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 108 897 113587 127 286
Aktywa razem 41518 970 35445 874 38 206 633
‘;E'I?L'jlg(sj:]rlKlglvlijl,El\?SpoR\'/Avve/\?ZDAN IEZ MSSF 31.12.2021 MSSF 31.12.2020 MSSF 01.01.2020
PASYWA NOTA PLN PLN PLN
Kapital wlasny razem 18 522 082 18 277 515 17928 091
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 15773 000 15773 000 15 773 000
fo‘lfi]i‘;;jffiy“g;{l'sjw’zm nadwyzka ze spredazy akeji i g 4 2922 648 2519936 2 411519
Kapital rezerwowy 19.2 586 638 586 638 586 638
Zyski zatrzymane 20 -760 203 -602 059 -843 066
Zobowigzania dlugoterminowe razem 3178 662 2993 555 2121514
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 21 302 398 1590723 182 134
Pozostate zobowigzania finansowe 25 2181333 653 214 962 352
Rezerwy 8 380879 485 263 660 586
Przychody przyszlych okresow 151 314 052 264 354 316 442
Zobowigzania krotkoterminowe razem 19 818 226 14174 804 18 157 028
igfggﬁj‘;’;ﬁ; Z; Zj:l_jos‘”w towaréw i ushig oraz 241 9261510 6777973 9334078
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 21 7 345 815 5931 882 7721353
Pozostate zobowigzania finansowe 25 1127713 1 000 666 795 094
Biezgce zobowigzania podatkowe 24.3 298 561 242 728 232 264
Biezgce zobowigzania podatkowe z tytutu CIT 454 082 87 770 17 989
Rezerwy krotkoterminowe 23 1267 406 90 000 56 250
Pozostate zobowigzania 24.2 63 139 43787 0
Zobowigzania razem 22996 888 17 168 359 20278 542
Pasywa razem 41518 970 35445 874 38 206 633
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE SPOLKI
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2021 ROKU

Kapitaly zapasowe,
Wyemitowany w tym 7 tytulu Kapital  Zyski /Straty
okres od 1.01.2021 do 31.12.2021 kapitat akcyjny rozliczenia rezerwowy zatrzymane R

nadwyzki emisyjnej

PLN PLN PLN PLN PLN
Stan na 1 stycznia 2021 r 15 773 000 2519936 586 638 (602 059) 18 277 515
zmiany w wyniku przejscia na MSSF B -
Stan na 1 stycznia 2021 r. po przeksztatceniu 15 773 000 2519936 586 638 (602 059) 18 277 515
Przeniesienie na kapitat zapasowy 402 712 (402 712) -
Wynik netto za 2021 647 309 647 309
Korekty wyniku lat ubieglych (402 741) (402 741)
Objecie udzialow w jednostce zaleznej- kapitat i
mniejszoSci
Wyptata dywidendy -
Stan na 31 grudnia 2021 roku 15 773 000 2922 648 586 638 (760 203) 18 522 082

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE SPOEKI
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2020 ROKU

Kapitaly zapasowe,
Wyemitowany w tym 7 tytutu Kapital  Zyski /Straty
okres od 1.01.2020 do 31.12.2020 kapital akcyjny rozliczenia rezerwowy zatrzymane Razem
nadwyzki emisyjnej
PLN PLN PLN PLN PLN
Stan na 1 stycznia 2020 r 15 773 000 2411519 586 638 (843 066) 17 928 091
Stan na 1 stycznia 2020 r. po przeksztatceniu 15 773 000 2411519 586 638 (843 066) 17 928 091
Przeniesienie na kapitat zapasowy 108 417 (108 417) -
Emisja akcji .
Wynik netto za rok obrotowy 2020 402 712 402 712
zmiany w wyniku przejscia na MSSF (53 287) (53 287)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy i
(netto)
Wyplata dywidendy -
Stan na 31 grudnia 2020 roku 15 773 000 2519936 586 638 (602 059) 18 277515
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH EXCELLENCE S.A.
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2021 ROKU

MSFF MSFF
JEDNOSTKOWE DANE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 0d 01.01.2021 od 01.01.2020 do
do 31.12.2021 31.12.2020
PLN PLN
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) brutto 098 304 401 560
podatek zaptacony CIT -440 712 -127 189
Amortyzacja 1945127 2 266 632
Zmniejszeni/Zwigkszenie stanu naleznosci -2 436 028 1214270
Zwigkszenie/Zmniejszenie stanu zapasow -1 925 444 529 523
Odsetki i udzialy w zyskach 162 824 467 543
Zysk z dzialalnosci inwestycyjnej 279 451 0
Zwigkszenie/Zmniej.'szen’ie stanu zobowiqzan z tytulu dostaw i ustug oraz 2588 722 -1 196 826
pozostatych zobowigzan
Zwigkszenie/Zmniejszenie stanu rezerw 1550 530 -141 573
Zwigkszenie/Zmniejszenie rozliczen migdzyokresowych -856 693 -88 147
Zwigkszenie/Zmniejszenie inne korekty -804 060
Srodki Dpienigine netto 7 dziatalnosci operacyjnej 1836 080 2521733
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 406 073 396 526
Sprzedaz aktywow finansowych 0 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -433 083 -1915 127
Udzielone/splacone pozyczki 1766 193 43087
Nabycie aktywow finansowych -2 585 000
Przeplywy netto na dziatalnosci inwestycyjnej -845 817 -1 475514
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wpltywy z tytutu kredytow i pozyczek 1 391 806
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -957 737 -211 493
Splata kredytow i pozyczek 1266 198 -380 882
Odsetki od kredytow i inne -162 824 -467 543
Przeplywy netto na dziatalnosci finansowej -994 953 -1 059 918
Przeplywy pienigine netto -4 690 -13 699
Stan Srodkéw na poczqtek okresu 113 587 127 286
Stan Srodkow na koniec okresu 108 897 113 587
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 13927 17 032
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NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 ROKU

1.1. Informacje o jednostce

Nazwa (firma) Siedziba firmy
Excellence S.A. Lipa 20A
95-010 Strykow
J'I;t(;ﬁsouslttiowyprzedmi()t dziatalnosci Wiasciwy dla jednostki sqd lub inny organ prowadzgcy rejestr
- Produkcja sokow z owocow . .
i warzyw Krajowy rejestr Sgdowy
Numer KRS: 0000427300
Regon: 100159950
Czas trwania dzialalnosci jednostki: Sprawozdanie finansowe za okres:
nieograniczony od 01.01.2021 do 31.12.2021

1.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone w polskich ztotych (PLN). Polski zloty jest walutq funkcjonalng
i sprawozdawczg . Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w pelnych zlotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zostaly podane z wigkszq doktadnosciq.

1.3 Dane poréwnywalne

W niniejszym sprawozdaniu jako dane pordwnawcze za poprzedni okres obrotowy podane jest jednostkowe sprawozdanie
finansowe Excellence S.A. za 2020 r. (w ubieglym roku jednostka nie sporzqdzata sprawozdania skonsolidowanego)

1.4 ZaloZenie kontynuacji dziatalnosci

Informacje finansowe zostaly sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢
przysziosci. Na dzien sporzqdzenia niniejszych informacji finansowych nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zatwierdza Zarzqd jednostki. Datg zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji na
NewConnect jest dzien 26 maja 2022 r. Do wprowadzania poprawek do sprawozdania finansowego juz po jego publikacji
uprawniony jest zarzqd Spotki.

2.Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
2.1.Zgodnosé¢ 7 Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz interpretaciami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci zatwierdzonmymi przez Unie
Europejskq, na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,, MSSF UE”. MSSF UE
obejmujq standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz
Komisje ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Zasady rachunkowosci oraz metody wyceny przyjete do przygotowania niniejszego Sprawozdania Finansowego sq spojne
z zasadami opisanymi w zbadanym Sprawozdaniu Finansowym za rok zakoniczony 31.12.2021 sporzgdzonym wedfug MSSF.

Oswiadczamy, Ze wedle naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzqdzone zostaly zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq
i finansowq jednostki oraz jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z dzialalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnigc
oraz sytuacji jednostki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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2.2.8tandardy i interpretacje opublikowane, ale jeszcze niepryjete

Nowe standardy i interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie do stosowania w Unii Europejskiej MSSF w ksztalcie zatwierdzonym
przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczgcy sposob od regulacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardow, zmian do standardow oraz nowej interpretacji, ktore wedtug
stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty
wejscia w zZycie odnoszq si¢ do standardow w wersji petnej):

MSSF 17 ,, Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujqcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 3, MSR 16 i MSR 37— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
— majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pozniej;

Zmiana do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub dlugoterminowe, do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE obowigzuje w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie);

Zmiana do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bledow, do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajqcych sie w dniu 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 "Podatek dochodowy: podatek odroczony dotyczgcy aktywow i zobowigzan wynikajgcych z pojedynczej
transakcji” do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE obowigzuje w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajqcych sie w dniu 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie).

Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2018-2020 opublikowano dnia 14.05.2020 roku)- do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE- majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2022 roku lub pozniej;

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy

2.3. Wszystkie standardy obowiqzujgce w 2021 roku sq stosowane o ile dotyczg spotki i sq istotne.

3.Stosowane zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzqdzaniu informacji finansowych objetych niniejszym sprawozdaniem
przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly w prezentowanym okresie w sposob ciggly, o ile nie podano inaczej.

Wartosé firmy

Wartos¢ firmy wynikajgcq z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wedlug kosztu ustalonego na dzien przejecia tego podmiotu
pomniejszonego o kwote utraty wartosci. Dla celow testu na utrate wartosci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegolnych osrodkow
generujgcych przeplywy pienigzne w ramach jednostek (lub do grup takich osrodkow), ktére majq odnies¢ korzysci z synergii
bedgcych skutkiem polgczenia jednostek gospodarczych. Osrodkiem generujgcym przeptywy pienigzne jest dany projekt rozwojowy W
przejetym podmiocie.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje si¢ po kursie waluty obowigzujgcym na
dzien przed dokonaniem transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowiqzania pienigzne denominowane w walutach obcych sq
przeliczane wediug kursu Sredniego NBP obowigzujgcego na ten dzien. Niepienigzne pozycje wyceniane w wartosci godziwej
i denominowane w walutach obcych wycenia sig po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepienigzne
wyceniane sq wedfug Kosztu historycznego.

Dotacje rzgdowe

Dotacji nie ujmuje si¢ do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze jednostka spelni konieczne warunki i otrzyma takie dotacije.
Dotacje rzqdowe ujmuje si¢ w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym jednostka ujmuje wydatki jako koszty, ktorych
kompensatg ma stanowi¢ dotacja.

W szczegolnosci dotacje, ktorych podstawowym warunkiem udzielenia jest zakup, prace badawczo rozwojowe lub inny rodzaj
nabycia aktywow trwalych, ujmuje si¢ jako odroczone przychody w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi si¢ na wynik
systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywow.

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
EXCELLENCE SA ZA 2021 ROK



Podatek

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaplaty oraz podatek odroczony. Podatek biezgcy wyliczany jest na
podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie z obowigzujqcymi przepisami podatkowymi i przy
zastosowaniu stawek podatkowych wynikajqcych z tych przepisow. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego zysku (straty)
brutto w zwiqzku z wylgczeniem przychodow podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodow
w latach nastgpnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedq podlegaly opodatkowaniu. Podatek odroczony jest
wyliczany metodq bilansowq jako podatek podlegajqcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartoSciami
bilansowymi aktywow [ zobowigzan w sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcymi im wartoSciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne

Rzeczowymi aktywami trwalymi sq srodki trwate, ktore sq utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy
dostawach dobr i swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach
administracyjnych oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedq wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden rok. Jednostka ujmuje
sktadniki aktywow w rzeczowych aktywach trwatych wylqcznie, gdy istnieje prawdopodobienstwo, Ze jednostka uzyska przyszie
korzysci ekonomiczne zwiqzane ze sktadnikiem aktywow, a takze jest w stanie wyceni¢ je w wiarygodny sposob. Grupe rzeczowych
aktywow trwatych tworzq aktywa o podobnym rodzaju i zastosowaniu w dziatalnosci jednostki gospodarczej.

Spotka wycenia rzeczowe aktywa trwate w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wycena poczgtkowa

Cena nabycia lub koszt wytworzenia jest kwotq zaptaconych Srodkow pienigznych lub ich ekwiwalentow, lub wartoscig godziwg
innych débr przekazanych z tytutu nabycia skladnika aktywéw w momencie jego nabycia lub wytworzenia, lub — tam, gdzie ma to
zastosowanie — jest wartosciq przypisang do danego skladnika aktywéw w momencie poczqtkowego ujecia wynikajgcego z wymogow
okreslonych przez inne MSSF. Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuje koszty poniesione na zakup lub wytworzenie
rzeczowych aktywow trwalych oraz naklady poniesione w terminie pozniejszym w celu zwigkszenia przydatnosci sktadnika, zamiany
czesci lub jego odnowienia. Jednostka ustala minimalng cene nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych aktywow kwalifikujqcy do
zaliczenia do rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 10 000 PLN. Wydatki na aktywa o wartosci ponizej 10 000 PLN zaliczane sq
bezposrednio w koszty.

Wycena w okresie uiytkowania
Po poczgtkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwalych jako sktadnika aktywow, wykazuje sie jq wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci narastajgco.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres ujmuje sie jako koszt danego okresu w sprawozdaniu zyskow Ilub strat i innych catkowitych
dochodow.

Podlegajqcq amortyzacji wartos¢ pozycji rzeczowych aktywow trwalych rozklada si¢ w sposob systematyczny na przestrzeni okresu
uzytkowania,.

Wartos¢ oraz okres uzytkowania skiadnika aktywéw weryfikuje si¢ co najmniej na koniec kazdego roku finansowego i w przypadku,

gdy oczekiwania rozniq sie od wezesniejszych szacunkow, zmiane (zmiany) ujmuje sie jako zmiane wartosci szacunkowych zgodnie
zMSR 8.

Spotka rozpoczyna amortyzacje sktadnika rzeczowych aktywow trwatych wowczas, gdy jest on dostepny do uzytkowania, to znaczy
w momencie dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie
z zamierzeniami Kierownictwa. Metoda amortyzacji zastosowana do rzeczowych aktywow trwatych weryfikowana jest co najmniej na
koniec kazdego roku finansowego, i jezeli nastgpita istotna zmiana w oczekiwanym trybie konsumowania przez jednostke korzysci
ekonomicznych ze skladnika aktywow, metoda amortyzacji ulega zmianie w zakresie odzwierciedlajgcym te zmiane. Zmiana metody
amortyzacji zostaje ujeta jako zmiana wartosci szacunkowych zgodnie z MSR 8.

Spotka stosuje jedng metode amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych w stosunku do wszystkich sktadnikow aktywow. Jednostka
stosuje metodg liniowq zakladajgcq stosowanie stalych odpisow amortyzacyjnych na przestrzeni okresu uZytkowania sktadnika
aktywow przy niezmienionej wartosci koncowej,

Amortyzacja jest naliczana metodq liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego aktywa, wynoszgcy:

* budynki, budowle -20- 40 lat

* maszyny i urzqdzenia techniczne - od 5 do 15 lat

* Srodki transportu —od 5 do 7 lat

* inwestycje w obcych srodkach trwalych — przez okres trwania umowy najmu lub przez 10 lat, jezeli umowa jest zawarta na czas
nieokreslony lub z mozliwoscig przedtuzenia.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegolnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

* Znaki towarowe — 20 lat

* Patenty i licencje — 1 do 2 lat

» Oprogramowanie komputerowe — 1 do 2 lat

* Pozostale wartosci niematerialne — 1 do 2 lat

Wydtuzenie okresu uzytkowania danego skladnika wartosci niematerialnych nastgpuje na mocy uchwaty podejmowanej przez Zarzqd
jednostki.
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Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Do kategorii aktywow wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spétka klasyfikuje:

prawo do uzytkowania

* prawo do korzystania z aktywow

* pozyczki udzielone, ktore zdaly test SPPI,

* pozostate naleznosci, lokaty oraz,

* srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
0 terminie zapadalnosci ponizej 12 miesigcy od dnia powstania (4. niezawierajgce elementu finansowania)i nieprzekazane do
faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i sq wyceniane w wartosci nominalnej.

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do kategorii aktywoéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje si¢ wszystkie instrumenty finansowe, ktore
nie zostaly zaklasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub jako wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody, a takze te w przypadku ktorych Spotka podjeta decyzje o takiej klasyfikacji w celu wyeliminowania
niedopasowania ksiggowego. Jednostka nie zaliczyta Zadnych skladnikow do aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody

Aktywa niematerialne
Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznoSci wykazuje si¢ wedftug kosztu pomniejszonego
o umorzenie i skumulowang utrate wartosci.

Zapasy

Zapasy sq przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dzialalnosci gospodarczej. Majg one postaé towaréw, materiatow i surowcow
oraz produktow gotowych i wyceniane sq pierwotnie wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Na dzieri bilansowy wycena odbywa sig z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. wedtug ceny zakupu. Rozchdd zapasow odbywa
sie wedtug metody FIFO i odnoszony jest w koszt wlasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczqce zapasow odnoszone sq w koszt
wlasny sprzedazy.

Naleinosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, nienotowane na aktywnym rynku,
o okreslonej wysokosSci platnosci. Wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy procentoweyj,
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, gdy roznica pomiedzy
wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoscig w kwocie wymaganej zaptaty nie jest istotna, naleznosci wycenia si¢ w kwocie
wymaganej zaptaty, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy oraz kapitat z tytutu nadwyzki ze sprzedazy akcji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Excellence SA,
ktdra jest jednostkqg dominujgcg powstat przy zastosowaniu wytycznych MSSF 3 ,, Polgczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27
,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe ”.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sq, gdy na spélce cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiqzek wynikajgcy ze zdarzen przeszlych
i prawdopodobne jest, zZe wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Rezerwy tworzy si¢ na podstawie najlepszych
szacunkow Zarzqdu jednostki w wysokosci naktadow niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli
skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadow, ktore wedtug oczekiwan
bedqg niezbedne do wypetnienia obowigzku.

Zobowiqzania 7 tytutu dostaw i ustug i pozostale

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie wedfug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku zobowigzan o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, gdy roznica pomiedzy
wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoscig w kwocie wymaganej zaplaty nie jest istotna, zobowigzania te wycenia si¢ w
kwocie wymaganej zaplaty.

Leasing

Jednostka przyjeta standard MSSF 16 Leasing i zdecydowata si¢ na zastosowanie podejscia prospektywnego (z lqcznym efektem
pierwszego zastosowania) zgodnie z MSSF 16.C5(b). W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy zobowigzania z tytutu
leasingu wycenione zostaly w wartosci biezgcej pozostatych oplat leasingowych, zdyskontowanych przy uzyciu krancowej stopy
procentowej leasingobiorcy w dniu pierwszego zastosowania, ze stopami przyjetymi przez spotke dla poszczegolnych diugosci
trwania umow oraz klas praw do uzytkowania. Wplyw wdrozenia standardu na sprawozdanie zostal ujety w sprawozdaniu
odpowiednio.
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Wyjgtki praktyczne na moment przeliczenia

Stosujqc niniejszy standard retrospektywnie spotka skorzystata z ponizszych zwolnien:

» Spotka nie stosuje niniejszego standardu do umow, ktore wczesniej nie zostaly zidentyfikowane jako umowy zawierajgce leasing
zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4,

» Spotka zastosuje pojedynczq stope dyskontowg do portfela leasingow o podobnym charakterze,

* Umowy leasingu operacyjnego, z pozostalym okresem leasingu krotszym niz 12 miesigcy na dzien bilansowy potraktowane zostaly
Jjako leasing krotkoterminowy i tym samym ujecie tych umow nie uleglo zmianie,

* Umowy leasingu operacyjnego, w przypadku ktorych bazowy sktadnik aktywow ma niskq wartosé tj. ponizej 5 000 USD (ok. 21 tys.
PLN) nie zostaly przeliczone i ich ujecie nie uleglo zmianie,

» Spotka wykluczyla poczgtkowe koszty bezposrednie z wyceny sktadnika aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dniu pierwszego
zastosowania.

Przychody z uméw z klientami

Przychody ujmowane sq w taki sposob , aby odzwierciedla¢ przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz Klienta w kwocie,
ktora odzwierciedla wynagrodzenie, do ktrego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — bedzie ona uprawniona w zamian za dobra lub
ustugi. W wycenie uwzglednia si¢ warunki umowy oraz wszystkie istotne fakty i okolicznosci w tym wszystkie praktyczne rozwiqzania.
Przychody ze sprzedazy towarow i wyrobow gotowych ujmowane sq w momencie, kiedy towary i wyroby zostaly dostarczone
a wszelkie prawa do tego towaru zostaly przekazane. Przychdd jest wykazywany z chwilg uzyskania przez klienta kontroli nad
dobrem lub ustugqg. W celu okreslenia przychodu identyfikowana jest umowa z klientem, obowigzki wynikajgce z umowy, okreslana
Jjest cena i przypisana do obowigzkow i ujmowany zostaje przychod po wypetnieniu obowiqzku.

Spotka stosuje MSSF 15 Przychody z umow z klientami do wszystkich umow z klientami, z wyjgtkiem umow leasingowych objetych
zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentow finansowych i innych praw lub zobowigzan umownych objetych zakresem MSSF 9
Instrumenty finansowe. Podstawowq zasadg MSSF 15 jest uimowanie przychodéw w momencie transferu dobr i ustug do klienta,
w wartosci odzwierciedlajgcej ceng oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych dobr i ustug. Zasady te sq stosowane
przy wykorzystaniu modelu pigciu krokéw:

1) Identyfikacja umowy z klientem, prawa kazdej ze stron umowy, warunkow platnosci za dobra i ustugi oraz prawdopodobienstwa,
ze jednostka Sciggnie wynagrodzenie, do ktorego jest uprawniona. W przypadku modyfikacji umowy nalezy kazdorazowo
przeanalizowac, czy nie jest to nowy, odrebny kontrakt.

2) Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia: W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny dobr lub ustug
przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania
na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktore mozna wyodrebnié lub grupy odrebnych dobr lub ustug, ktore sq
zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

3) Ustalenie ceny transakcyjnej: W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe.

4) Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia: Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego
zobowiqzania do wykonania Swiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwote
wynagrodzenia, ktdre — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug
klientowi.

5) Ujecie przychodu w terminie spetniania zobowigzan do wykonania swiadczenia: Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia
(lub w trakcie spelniania) zobowigzania do wykonania swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.

Spotka nie przewiduje Zadnych umoéw, w ktorych okres miedzy przeniesieniem towaru lub ustugi na klienta a dokonaniem przez
klienta zaplaty bylby diuzszy niz jeden rok. W zwigzku z tym Spotka nie koryguje cen transakcyjnych o wartosé pienigdza w czasie.

Koszty dzialalnosci operacyjnej
Obcigzajg w pelnej wysokosci koszt wlasny sprzedazy za wyjgtkiem tych, ktore dotyczq nastgpnych okresow sprawozdawczych
i zgodnie z zasadq zachowania wspdtmiernosci przychodow i kosztéw odnoszone sq na rozliczenia migdzyokresowe kosztow.

Pozostale przychody i koszty operacyjne
Zgodnie z zasadq memorialu i ostroznej wyceny Spotka ewidencjonuje tylko niewqtpliwe pozostate przychody operacyjne i zyski
nadzwyczajne oraz wszystkie pozostate koszty operacyjne i straty nadzwyczajne.

Przychody i koszty finansowe
Ujmowane sq w ciggu roku z zachowaniem zasady wspotmiernosci przychodow i kosztow.
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4.Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie i szacunkach

Sporzqdzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spotki dokonania szacunkow, jako zZe wiele informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposob precyzyjny. Niepewnos¢ spowodowana pandemiq zwigkszyta
zakres zalozen, jakie kierownictwo firmy musialo uwzgledni¢ w procesie sporzqdzania sprawozdan finansowych. Zarzqd weryfikuje
przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia
z przesziosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien konczgcy biezgcy okres sprawozdawczy mogq w przysztosci ulec zmianie.
W odpowiednich pozycjach not objasniajgcych przedstawiono gtowne obszary, w ktorych w procesie stosowania zasad (polityki)
rachunkowosci oprocz szacunkow ksiggowych, duze znaczenie mial takze profesjonalny osqd kierownictwa, i co do ktérych zmiana
szacunkow moze miec istotny wplyw na wyniki jednostki w przysztosci.

W ocenie Zarzqdu, najbardziej znaczgce korekty wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan mogq wynika¢ ze zmian szacunkow i
subiektywnych ocen dotyczgcych utraty wartosci naleznosci (patrz Nota 17).

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie bqdz interpretacji, Zarzqd, kierujqc sie subiektywng
oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewniq, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé wiasciwe i wiarygodne
informacje oraz bedzie:

— prawidlowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majqtkowq i finansowq Spotki, wyniki jej dziatalnosci i przeplywy pienigzne,

— odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne oraz kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia oparte na osqdach i szacunkach dotyczgce przysztosci oraz inne podstawy szacunku
niepewnosci na dzien bilansowy, majqce znaczgcy wplyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w
nastgpnym roku obrotowym.

4.1.Ujecie przychodow

Przychody sq ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcjq oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przy ujmowaniu przychodow obowigzujq rowniez
nastgpujgce kryteria

* przychody ze sprzedaz towarow i produktow sq ujmowane, jezeli znaczqgce ryzyko i korzySci wynikajqce z prawa wiasnosci do
towarow i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodoéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob

* dywidendy sq uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania;

e przychody z tytutu najmu uyjmowane sq metodq liniowq przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umow.

4.2.Aktywa obrotowe — naleznoscilzapasy

Pion finansowy na koniec kazdego kwartatu przeprowadza wyceng wartosci oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z przyjetq przetz
Spotke Politykq Rachunkowosci. Zarzqd dokonuje weryfikacji przydatnosci zapasow do uzycia ich w produkcji lub do sprzedazy.
W przypadku stwierdzenia nieuZytecznosci sktadnikow zapasow: materiatow i surowcow dokonuje utylizacji poszczegdlnych
sktadnikow. W przypadku przekroczenia terminu przydatnosci do spozycia dla wyrobow gotowych jest dokonywana takze utylizacja
wyrobow.

4.3.Wycena leasingu

Spotka jako leasingobiorca dokonuje osqdu w obszarach takich jak stwierdzenie, czy umowa zawiera leasing, czy bedzie
wykorzystywana mozliwosé przediuzenia umowy, czy umowy na czas nieokreslony nie bedg w najblizszym okresie wypowiedziane,
wykorzystanie opcji skrocenia okresu leasingu, ustalenie krancowej stopy procentowej leasingobiorcy.

4.4.0kresy uiytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwalych

Jednostka kontroluje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywow trwatych na koniec
kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W okresie sprawozdawczym nie stwierdzono potrzeby zmian okresow uzytkowania
srodkéw trwalych. Na dzier 31.12.2020 spétka dokonata wydtuzenia przewidywanego okresu uzytkowania WN - znak towarowy

4.5.Aktywa finansowe - udzialy w spétkach zaleinych

Spotka dokonuje analizy wartosci udziatow w jednostkach zaleznych na kazdy dzien bilansowy i analizuje, czy wystgpily przestanki
utraty wartosci. Zarzqd Spotki podjqt decyzje w latach ubieglych o dokonaniu odpisu 100% wartosci posiadanych udziatow w spoice
zaleznej TOV Ukraina.

4.6.Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych, w tym: wycena rezerwy na odprawy emerytalno — rentowe dokonywana jest raz w roku
na dzien konczqgcy rok obrotowy. Zmiana wskaznikow finansowych bedqcych podstawq szacunku oraz istotne zmiany w zatrudnieniu
mogq powodowac zmiany w wysokosci utworzonej rezerwy.

4.7.Zastosowanie MSSF po raz pierwszy
|
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Ze wzgledu na pierwsze zastosowanie polityk rachunkowosci wedlug MSSF w sprawozdaniu prezentowany jest rowniez bilans
otwarcia najwczesniejszego okresu, tj. na dzien 1 stycznia 2020 r., ktory jest jednoczesnie datg przejscia na MSSF

Pierwszym okresem, za ktéry roczne sprawozdanie finansowe Spétki zostanie sporzqdzone dla celow statutowych zgodnie z MSSF
jest - zgodnie z postanowieniami uchwaly z 2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia - rok obrotowy rozpoczynajqcy si¢ w dniu
1 stycznia 2021 r., natomiast sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2020  oraz sprawozdania za okresy wczesniejsze,
przygotowywane byly zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci. Efekty przejscia na MSSF dla poszczegdlnych pozycji sprawozdania z
sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2020 r. oraz sprawozdania z catkowitych dochodow i sprawozdania z przeplywow
pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. zostaly przedstawione ponizej.

Datq przejscia na MSSF jest dzien 1 stycznia 2020 roku i na ten dzien zostat sporzqdzony bilans otwarcia. Spotka zastosowata
wiasciwe dla niej obligatoryjne i dobrowolne zwolnienia ze stosowania wybranych MSSF UE okreslonych w MSSF 1:

Wyjqgtki obligatoryjne: Szacunki na dzien 1 stycznia 2020 roku, sq zgodne z szacunkami dokonanymi na te same daty zgodnie z
ustawq o rachunkowosci, po dokonaniu korekt wynikajgcych z roznic pomiedzy politykami rachunkowosci. Zwolnienia dobrowolne:
a) Leasing: Spotka dokonata wyceny zobowigzania z tytutu leasingu w dniu przejscia na MSSF. Zobowigzanie z tytutu leasingu
zostato wycenione po wartosci biezqcej pozostalych oplat leasingowych zdyskontowanych z zastosowaniem krancowej stopy
procentowej leasingobiorcy w dniu przejscia na MSSF. Skiadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania zostal rozpoznany w kwocie
rownej zobowigzaniu z tytulu leasingu, skorygowanej o kwote wszelkich zaptaconych z gory i naliczonych oplat z tytutu leasingu
odnoszqcych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej niezwlocznie przed datg przejscia na MSSF.
Ponadto Spotka:  zastosowala pojedynczq stope dyskontowg w odniesieniu do portfela leasingow o zasadniczo podobnej
charakterystyce ; nie ujeta zobowigzania leasingowego w stosunku do leasingow, ktorych okres leasingu konczy sie¢ przed uptywem
12 miesigcy od daty przejscia na MSSF; nie ujeta zobowigzania leasingowego w stosunkéw do umow, w przypadku ktorych bazowy
sktadnik aktywow ma niskq wartosé;, wykorzystata wiedze po fakcie, tak jak w przypadku okreslenia okresu leasingu, jesli umowa
przewiduje mozliwos¢ przedtuzenia leasingu lub wypowiedzenia leasingu. b) Koszty finansowania zewnetrznego Spotka zastosowata
wymogi MSR 23 od daty przejscia na MSSF, aczkolwiek koszty finansowania nie sq istotne w dziatalnosci Spotki.

Ponizej zaprezentowano gtowne réznice pomiedzy UoR a MSSF na dzien 1 stycznia 2020 roku.

UZGODNIENIE SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ WEDLUG UOR I MSSF SPORZADZONEGO
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2020 ROKU

Korekta Stan na 1 stycznia | Efekt przejscia | Stan na 1 stycznia
2020 (UoR) na MSSF 2020 (MSSF)
Aktywa trwale razem 14 411 506 1082 594 15 494 100
Rzeczowe aktywa trwale A 10 484 828 -754 172 9 730 656
Aktywa prawo do uzytkowania A 0 1881493 1881493
Pozostale aktywa niematerialne 3696 671 0 3696 671
Pozostale aktywa finansowe 185 280 0 185 280
Pozostate aktywa (Aktywa z tytutu podatku odroczonego) | C 44727 -44 727 0
Aktywa obrotowe razem 22712533 0 22712533
Zapasy 10 623 891 0 10623 891
iz\/aall;z':;)jccii z tytutu dostaw towarow i ustug oraz pozostate 9562 886 0 9562 886
Pozostate aktywa finansowe 1809 280 0 1809 280
Pozostate aktywa 197 731 0 197 731
Biezqce aktywa podatkowe inne niz CIT 391 459 0 391 459
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 127 286 0 127 286
Aktywa razem 37 124 039 1082594 38 206 633
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Kapital wlasny razem 17928 091 17 928 091
Wyemitowany kapital akcyjny 15 773 000 15 773 000
;(Zzpoiéztz; ;agz;;zzg}, Zv; ;);rsnoizvnzdwyéka ze sprzedazy akcji i 2411519 0 2411519
Kapitat rezerwowy 586 638 0 586 638
Zyski zatrzymane -843 066 0 -843 066
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1613919 507 596 2121514
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 182 134 182 134
Pozostate zobowigzania finansowe A 410029 552 323 962 352
Rezerwy na podatek odroczony C 705 313 -44 727 660 586
Przychody przyszlych okresow 316 442 316 442
Pozostate zobowigzania i rezerwy 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 17 582 030 574 998 18 157 028
izjgsv;;?ezizzaoiv ZZZLZZ,ZOSWW towarow i ustug oraz 9334078 0 9334078
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 7721353 0 7721353
Pozostale zobowigzania finansowe 220 096 574 998 795094
Biezgce zobowigzania podatkowe 250 253 -17 989 232 264
zobowigzania podatkowe z tytutu CIT 0 17 989 17 989
Rezerwy krotkoterminowe 56 250 0 56 250
Pozostate zobowigzania 0 0 0
Zobowigzania razem 19 195 948 1082 594 20278 542
Pasywa razem 37124 039 1082 594 38 206 633

Objasnienie dokonanych korekt:

A) Klasyfikacja najmu magazynu jako leasingu zgodnie z MSSF18

B) Prezentacja zobowigzan i naleznosci z tytutu podatku CIT

C) Prezentacja netto podatku odroczonego

UZGODNIENIE SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ WEDLUG UOR I MSSF SPORZADZONEGO

NA DZIEN 31 grudnia 2020 ROKU

ordea | grunacoz | PEkprgica | Stanna 3L g
(UoR)
Aktywa trwale razem 13 302 053 14 312 582
Rzeczowe aktywa trwate 9 886 367 -594 383 9291984
Aktywo prawo do uzytkowania 0 1705324 1705324
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Pozostate aktywa niematerialne 3131923 0 3131923
Pozostate aktywa finansowe 183 350 0 183 350
ggigé;gir:eeglél)ywa (Aktywa z tytutu podatku 100 413 -100 413 0
Aktywa obrotowe razem 21133293 21133293
Zapasy 10 094 367 10 094 367
;)Voazloei:taals:}i ;ltejgjltolzccjostaw towarow i ustug oraz 8274 398 0 8274398
Pozostale aktywa finansowe 1766 193 0 1766 193
Pozostale aktywa 233790 233790
Biezqce aktywa podatkowe inne niz CIT 650 958 0 650 958
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 113587 0 113587
Aktywa klasyfikowane jako aktywa do zbycia 0 0 0
Aktywa razem 34 435 346 1010 527 35 445 874
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Kapital wlasny razem 18 330 802 -53 288 18 277 514
Wyemitowany kapital akcyjny 15 773 000 0 15 773 000
porontale kapiy sapasome. e 2519936 0 251993
Kapitat rezerwowy 586 638 0 586 638
Zyski zatrzymane -548 771 -53 288 -602 059
Zobowigzania dlugoterminowe razem 2788476 205079 2993 555
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1590723 0 1590723
Pozostate zobowigzania finansowe 335 222 317992 653 214
Rezerwy na podatek odroczony 598 176 -112 913 485 263
Rezerwy dlugoterminowe 0 0 0
Przychody przyszlych okresow 264 354 264 354
Pozostate zobowigzania i rezerwy 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe razem 13 316 068 858 737 14 174 805
jsfgsvg?jizzaoiv gt;j:igostaw towarow i ustug oraz 6777 973 0 6777 973
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 5931 882 0 5931 882
Pozostate zobowigzania finansowe 141 928 858 737 1 000 666
Biezgce zobowigzania podatkowe 330498 -87 770 242 728
zobowiqgzania podatkowe z tytutu CIT 87770 87770
Rezerwy krotkoterminowe 90 000 0 90 000
Pozostale zobowiqzania 43787 0 43787
Zobowigzania razem 16 104 544 17 168 360
Pasywa razem 34 435 346 1010 527 35445 874

Objasnienie dokonanych korekt:

A) Klasyfikacja najmu magazynu jako leasingu zgodnie z MSSF18

B) Prezentacja zobowigzan i naleznosci z tytutu podatku CIT

C) Prezentacja netto podatku odroczonego

UZGODNIENIE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW WEDEUG UOR I MSSF ZA OKRES OD 1

STYCZNIA 2020 DO 31 GRUDNIA 2020 ROKU

o | Ao | S | Sl
Przychody 48 527 662 48 527 662
Koszty w tym: 46 774 087 46 693 473
Koszt sprzedazy 3208 765 3208 765
Koszty Ogolne Zarzgdu 3134187 -80 614 3053573
Koszt wlasny sprzedazy 40 431 135 40431 135
Wynik 1753575 -80 614 1834 189
Przychody z pozostatej dzialalnosci 930 411 930411
Koszty pozostatej dziatalnosci 1895497 1895 497
Wynik z pozostalej dziatalnosci -965 086 0 -965 086
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 788 489 869 103
Przychody finansowe 38782 38782
Koszty finansowe 372423 133902 506 325
Zysk 7 dzialalnosci finansowej -333 641 -467 543
gg(s)légs:ll(’gxaz tiiez:]:llalnosct kontynuowanej przed 454 849 401 560
Podatek dochodowy 52137 52 137
Zysk/strata netto 7 dzialalnosci kontynuowanej 402 712 -53 288 349 423
Catkowite dochody ogotem 402 712 -53 288 349 423
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Objasnienie dokonanych korekt:
A) Klasyfikacja najmu magazynu jako leasingu zgodnie z MSSF19

UZGODNIENIE SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH WEDEUG UOR I MSSF ZA OKRES OD 1
STYCZNIA 2020 DO 31 GRUDNIA 2020 ROKU

Rok zakonczony o ,
ook | St | A | ol 3
2020 (UoR)

DZIAELALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) brutto 454 849 -53 288 401 560
podatek zaplacony -52137 -75 052 -127 189
Amortyzacja

A 1570 869 695 763 2 266 632
Zmniejszeni/Zwigkszenie stanu naleznosci B 1030 920 183 350 1214 270
Zwigkszenie/Zmniejszenie stanu zapasow 529 523 0 529 523
odsetki i udzialy w zyskach C 333 642 133 901 467 543
Zwigkszenie/Zmniejszenie stanu biezgcych aktywow
podatkowych innych niz CIT 0 0 0
Zwiekszenie/Zmniejszenie stanu zobowiqzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan B -2 373555 1176 729 -1 196 826
Zwigkszenie/Zmniejszenie stanu zobowiqgzan z tytutu
podatkow innych niz CIT 0 0 0
Zwigkszenie/Zmniejszenie stanu rezerw B -129 073 -12 500 -141 573
Zwigkszenie/Zmniejszenie rozliczen migdzyokresowych

-88 147 0 -88 147

Zwigkszenie/Zmniejszenie inne korekty -804 060 -804 060
Srodki Ppienigine netto 7 dziatalnosci operacyjnej 1276 891 1244 843 2521733
DZIAEALNOSC INWESTYCYJNA
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 396 526 0 396 526
Sprzedaz aktywow finansowych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych A -804 186 -1 110941 -1915 127
Udzielone/splacone pozyczki 43 087 0 43 087
Nabycie aktywdw finansowych 0 0
Przeplywy netto na dziatalnosci inwestycyjnej -364 573 -1110941 -1 475514
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy z tytutu kredytow i pozyczek
Ptatnosci zobowiqzan z tytutu umow leasingu
finansowego -211 493 0 -211 493
Splata kredytow i pozyczek -380 882 0 -380 882
Odsetki od kredytow C -333 642 -133 901 -467 543
Przeplywy netto na dziatalnosci finansowej -926 017 -133 901 -1 059 918
Przeplywy pienigine netto -13 699 -13 699
Stan srodkoéw na poczqtek okresu 127 286 127 286
Stan srodkow na koniec okresu 113 587 113587
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 17 032 17 032

Objasnienie dokonanych korekt:

A) Klasyfikacja najmu magazynu jako leasingu zgodnie z MSSF18

B) Prezentacja zobowigzah i naleznosci z tytutu leasingu/podatkowych
C) Prezentacja kosztéw finansowych
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5.Analiza przychodow ze sprzedaziy oraz glowne rynki, na ktérych emitent sprzedaje swoje produkty

Analiza przychodow ze sprzedazy dla dziatlalnosci kontynuowanej przedstawia sie nastepujgco:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2021 31.12.2020

Przychody z uméw z klientami wg MSSF 15
PLN PLN
Przychody ze sprzedazy produktéw- hurt 54722 270 43273 155
Przychody ze sprzedazy towaréw 4612124 4642 372
Przychody ze Swiadczenia ustug 314 417 459 866
Przychody ze sprzedazy materiatow i surowcow 207 594 64 293
Razem, w tym: 59 856 405 48 439 686
Przychody z podnajmu nieruchomosci 178 979 87976
60 035 384 48 527 662

Przychody Spotki nie sq uwarunkowane sezonowosciq, sprzedaz przez caly rok z matymi odchyleniami miesigcznymi

Ponizej przedstawiono przychody od klientow zewnetrznych w rozbiciu na obszary geograficzne:

Przychody od klientow zewnetrznych

Polska
Sprzedaz zagraniczna

Informacje o gtownych odbiorcach

odbiorca A
odbiorca B
odbiorca C

6. Segmenty operacyjne

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2021 31.12.2020
PLN PLN
57729 901 46 604 002
2 305 483 1923 660
60 035 384 48 527 662

Okres zakornczony

Okres zakonczony

31.12.2021 31.12.2020
PLN PLN

31 708 452 24571331
3 550 455 2479308
2878073 1809 041

Spotka posiada tylko jeden segment sprawozdawczy. Wszystkie aktywa trwale, inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytulu
podatku odroczonego, aktywa z tytulu Swiadczeri pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajgce z umow
ubezpieczeniowych sq zlokalizowane w kraju, w ktorym jednostka ma swojq siedzibe
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7.Struktura kosztéw rodzajowych

od 01.01.2021 od 01.01.2020

do 31.12.2021 do 31.12.2020

PLN PLN

Amortyzacja 1945127 2 266 632
Zuzycie materialow i energii 32 640 664 24 875 016
Ustugi obce 8 412 360 6 982 545
Podatki i optaty 71981 69 006
Wynagrodzenia 7 104 349 6774 370
Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 1317530 1279734
Pozostate koszty 177 045 194 270
Koszt wlasny sprzedanych towarow 4 461 384 4251901
Razem 56 130 440 46 693 473

Do kosztu wlasnego sprzedazy zalicza si¢ sprzedawane towary po cenie zakupu. Rozchod zapasow odbywa sig wedtug metody FIFO i

odnoszony jest w koszt sprzedanych towardw.

7.1.Przychody finansowe

od 01.01.2021 od 01.01.2020

do 31.12.2021 do 31.12.2020

PLN PLN

Odsetki: 5386 38781
w tym odsetki od pozyczek 5386 38781
pozostale przychody 7 206 0
Razem 12 592 38781

Do przychodow finansowych klasyfikowane sq przychody z tytutu otrzymanych odsetek bankowych oraz pozostatych rozliczen

kredytowych

7.2.Koszty finansowe

od 01.01.2021 od 01.01.2020

do 31.12.2021 do 31.12.2020

PLN PLN

Odsetki w tym: 260 739 338 069
- odsetki od kredytow 147 479 159 622
- odsetki leasingowe 15 345 157 442
- odsetki dla kontrahentow 70 775 19 546
- odsetki budzetowe 27 140 1459
Prowizje od kredytow 42 305 10 000
Pozostale w tym: 48 138 158 256
- roznice kursowe* 48 138 158 256
Razem 351182 506 325

* [réZnice kursowe - w kosztach finansowych obejmuje nadwyzike ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi]

Do kosztow finansowych kwalifikowane sq koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zZrédel finansowania, odsetki od kredytow

bankowych, odsetki z tytutu umow leasingu finansowego oraz roznice kursowe od naleznosci i zobowiqzan

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
EXCELLENCE SA ZA 2021 ROK

18



7.3.Pozostale przychody operacyjne

od 01.01.2021 od 01.01.2020

do 31.12.2021 do 31.12.2020

PLN PLN

Zysk ze z{)ycia s'r_odko'w trwatych oraz wartosci 78 442 74121
niematerialnych i prawnych,

Dotacje 900 151 332381

inne przychody 446 292 523 909

Razem 1424 886 930 411

Do pozostatych przychodow operacyjnych klasyfikowane sq przychody i zyski nie zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig operacyjng
Jednostki. Do tej kategorii zalicza si¢ dotacje z tytutu utworzenia stanowiska pracy, otrzymane odszkodowania komunikacyjne oraz

nadwyzki inwentaryzacyjne

7.4.Pozostale koszty operacyjne

od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.12.2021 do 31.12.2020
PLN PLN

Sfrala ze _zbycia s:rodko'w trwatych oraz wartosci 0 0
niematerialnych i prawnych,

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym: 380192 374 250
- odpis aktualizujgcy na naleznosci 380 192 374 250
Inne koszty operacyjne w tym: 3612 743 1521 247
- utworzone rezerwy 1 206 000 90 000
- niedobory inwentaryzacyjne 610 657 628 469
- straty produkcyjne 632 637 368 569
- inne 792 041 434 209
- optata cukrowa 371408 0
Razem 3992935 1895497

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sq koszty i straty niezwigzane w sposob bezposredni z dziatalnoscig operacyjng
Jjednostki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy skladnikow rzeczowego majqtku trwatego, koszty odpisow aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci, koszty napraw powypadkowych objetych odszkodowaniem oraz niedobory inwentaryzacyjne i koszty

utworzonych rezerw

8.Podatek dochodowy dotyczqcy dzialalnosci kontynuowanej

Odroczony podatek dochodowy za okres 01.01.2021-31.12.2021

Aktywa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego
Wyszczegblnienie odniesione na wynik odniesione na kapital (fundusz
finansowy wlasny)

1. Stan na poczgtek okresu, w tym: 100413 0
2. Zwigkszenia, w tym: 590 421

- zobowigzania leasingowe 485 862 0
- Swiadczenia pracownicze 22 969

- odpis aktualizujgcy 72 236

3. Zmniejszenia, w tym: 100 413 0
-z tytufu strat podatkowych 0 0
4. Stan na koniec okresu 590 421 0
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Rezerwy na odroczony podatek dochodowy
PP odniesione na wynik odniesione na kapital (fundusz

Wyszczegolnienie finansowywy wlusnl; ) (¢

1. Stan na poczgtek okresu, w tym: 598 176 0
2. Zwigkszenia, w tym: 416 812 0
- aktywa z tytulu uzytkowania 413 663 0
- roznice kursowe 3149 0
3. Zmniejszenia, w tym: 103 169 0
-z tytutu strat podatkowych 92 814 0
4. Stan na koniec okresu 911 819 0
Podatek bieigcy za okres 01.01.2021-31.12.2021

Przychody podatkowe 61 822 680
Koszty podatkowe 58 240 841
zysk brutto 3581838
podatek biezgcy 680 549
w tym: zaniechanie poboru podatku (umorzenie PFR) -165 689
zaplacony za 2021 488 893
Do zaplaty 25967

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow podatkowych. Zastosowanie tych przepisow
roznicuje zysk (stratg) podatkowq od ksiggowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wylgczeniem przychodow nie podlegajgcych
opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodow oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie bedg
podlegaly opodatkowaniu

Odroczony podatek dochodowy za okres 01.01.2020-31.12.2020

Rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Wyszczego6lnienie

odniesione na wynik

odniesione na kapital (fundusz

finansowy wiasny)
1. Stan na poczgtek okresu, w tym: 705 313 0
2. Zwigkszenia, w tym: 10 355 0
- roznice kursowe 3652 0
- odsetki 6 703 0
3. Zmniejszenia, w tym: 117 491 0
-z tytutu strat podatkowych 92 814 0
4. Stan na koniec okresu 598 176 0
Aktywa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego
Wyszczegdlnienie odniesione na wynik odniesione na kapital (fundusz
finansowy wiasny)
1 2 3

1. Stan na poczqtek okresu, w tym: 44727 0
2. Zwigkszenia, w tym: 100413 0
- odpis aktualizujgcy 71108 0
- roznice kursowe 12 205 0
- na pozostate koszty 17 100 0
3. Zmniejszenia, w tym: 44727 0
-z tytutu strat podatkowych 0
4. Stan na koniec okresu 100 413 0
Podatek bieigcy za okres 01.01-31.12.2020

Przychody podatkowe 49 556 673
Koszty podatkowe 48 340 011
zysk brutto 1131 362
podatek biezgcy 214 959
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9.Zysk na akcje

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.12.2021 31.12.2020
Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,004 0,002
Z dzialalnosci zaniechanej 0,000 0,000
Podstawowy zysk na akcje ogotem 0,004 0,002
Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,004 0,002
Z dziatalnosci zaniechanej 0,000 0,000
Zysk rozwodniony na akcje ogotem 0,004 0,002
Podstawowy zysk na akcje
Zysk i Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.12.2021 31.12.2020
PLN PLN
Zysk za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej 647 309 349 423
Inne -
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajgcego na akcje ogotem 647 309 349 423
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu podstawowego
zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej
Inne -
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci kontynuowanej 647 309 349 423
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku na akcje
., koniec . . liczba akcji w (A) < (B)/
poczgtek okresu bieZgcego okresu liczba dni (A) okresie (B) liczba dni
2021-01-01 2021-12-31 365 157 730 000 157 730 000
suma 365 Srednia 157 730 000
wazona:

p koniec - ] liczba akcji w (A) x (B)/
poczatek okresu porownawczego okresu liczba dni (A) okresie (B) liczba dni
2020-01-01 2020-12-31 366 157 730 000 157 730 000
suma 366 Srednia 157 730 000

wazona:

9.1.Rozwodniony zysk na akcje

Zysk za rok obrotowy przypadajqcy akcjonariuszom jednostki
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje ogotem

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu

podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej
Inne

Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z

dziatalnosci kontynuowanej

31.12.2021 31.12.2020
PLN PLN

647 309 349 423
647 309 349 423
647309 349 423

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do Sredniej uzytej do obliczania

zwyktego wskaznika w nastepujgcy sposob:
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Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2021 31.12.2020
PLN PLN
Srednia wazona ZiczbaA akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku 157 730 000 157 730 000
podstawowego na akcje
Akcje jakie zaklada sie, iz wyemitowane zostang bez otrzymania ptatnosci:
Opcje pracownicze -
Czesciowo optacone akcje zwykle -
Obligacje zamienne -
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku 157 730 000 157 730 000

rozwodnionego na akcje

Skutki zmiany zasad rachunkowosci

Od 2021 roku mialy miejsce zmiany w polityce rachunkowosci w zwiqzku z przejsciem ze stosowania przepiséw Ustawy o
Rachunkowosci na MSSF, nie mialy one jednak istotnego wplywu na wycene akcji.

10.Rzeczowe aktywa trwale

Szczegolowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwalych

AKTYWA TRWALE BRUTTO NA 31 GRUDNIA 2021

o Stan na . Rozchody )
e Mk |k o | A o e | SN lene ok
obrotowego - likwidacja
1 2 3 4 5 6

1 |Grunty 1828 820 1828820
o | Budynki, budowle iobiekty| o, ggq 4923 869

inZynierii lgdowej
3 [EEEE . 710518 454 974 323717 6 843 775

maszyny
4 | Srodki transportu 1714 896 29039 63 740 382838 1424838
5 | Pozostate srodki trwale 1338095 121046 420319 1038823
6 Srodki trwate w budowie 61 034 408 205 330504 138 735

sifl? rzeczowes akiwWal ¢ 579 )34 1013 265 63740| 1457377 16 198 861

UMORZENIE-AMORTYZACJA NA 31 GRUDNIA 2021
Stan
umorzenia Stan na .
. Stan na . q Stan na koniec
Nazwa amqrtyzowarjej grupy poczgick Amortyzacj Zmniejsz. na koniec | poczgtek roku roku obrotowego
sktadnikow majgtku . a zarok roku obrotowego (netto)
trwalego O obrotoweg (netto)
obrotowego 0
2021 (2-8) (6-11)
7 8 9 10 11 12 15

1 |[Grunty 0 0 1828 820 1828 820
o | Budynki, budowle i obiekty |, ;57431 147775 1274818 3796 826 3649 051

inZynierii lgdowej
3 |Ursgdzenia techniczne 1| 5 g0q05)( 386941 26913 | 4249178 2 822 668 2 594 597

maszyny

Srodki transportu 1550 147 33476 246689 1336934 164 749 87 904
5 | Pozostale srodki trwale 720 207 93 263 62425| 751045 617 888 287778
6 | Srodki trwate w budowie 61034 138 735

sf‘vfl? rzeczowe  aktywa| ;007948 ge0755| 336028| 7611975 9291 985 8 586 885

W okresie prezentowanych finansowych informacji historycznych jednostka nie dokonata odpisow aktualizujgcych wartosé srodkow
trwatych
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AKTYWA TRWALE BRUTTO NA 31 GRUDNIA 2020

Stan na Rozchody ;
Nazwa grupy . Stan na koniec
sktadnikéw majgtku p oczlf tek | Praychody/owieks | oo iocsczenia - sprzedaz roku
trwalego roxu A T obrotowego
1 2 3 4 5 6
Grunty 1828 820 1828 820
Budynki, budowle i
obiekty inZynierii 4829518 94 352 4923 869
lgdowej
Urzgdzenia techniczne i
6 476 590 541 272 305 344 6712518
maszyny
Srodki transportu 1567 736 35000 279530 167 369 1714 896
Pozostate srodki trwale 1284 105 58 290 4 300 1338 095
Srodki trwate w budowie 220 134 569 812 728 912 61034
D 1 206 903 1298 725 279530 477013 16579 233
trwate
UMORZENIE-AMORTYZACJA NA 31 GRUDNIA 2020
SIELT Stan na
. Stan na ; umorzenia | Stan na poczgtek -
NEENEMBPAOTEG) || o o AENGZEL] Uil Zmniejsz. | nakoniec | roku obrotowego ailiEe el
grupy sktadnikéw roku a za rok gwigksz. roku (netto) obrotowego
i netto
majqtku trwalego obrotowego obrotowego ( )
2020 (2-8) (7-13)
8 8 10 11 12 13 14 15
Grunty 0 0 1828 820 1828 820
Budynki, budowle i
obiekty inZynierii 955 258 145 936 25 850 1127043 3874 260 3796 826
lgdowej
Urzqdzenia techniczne i| 5 591 551 | 439574 140975| 3889850 2885339 2822668
maszyny
Srodki transportu 1290473 60 051 279530 79 907 1550 147 277 262 164 749
Pozostate srodki trwate 639 265 85 242 4 300 720 207 644 840 617 888
6 | Srodki trwate w budowie 220134 61 034
t'jf‘vzaelr: rzeczowe aktywa | ¢ 476948 |  730803| 305380| 225182| 7287248 9730656| 9291985

W okresie prezentowanych finansowych informacji historycznych jednostka nie dokonata odpisow aktualizujgcych wartosé srodkow
trwatych

11.Aktywa 7 tytutu prawa do uzytkowania

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2021 31/12/2020
PLN PLN
Spotka podpisata umowe najmu z wlascicielem magazynow centrum logistycznego
naleigcego do Poland Business Park IX sp. z o0.0. mieszczqcych si¢ w miejscowosci
Dobra przy ul. Wodnej 38 w dniu 12.11.2012 r. Spotka podpisata aneks do umowy 2177172 1110 941
10 listopada 2021 roku na najem powierzchni 4740 m2 i umowa jest zawarta do
03.01.2025 roku z mozliwosciq przedtuienia na kolejne lata. W czerwcu 2020 r
Spotka zawarla umowe najmu urzgdzenia - chromatograf-na okres 3 lat.
Aktywa 7 tytutu prawa do uiytkowania - umowy leasingowe 899 049 594 383
Suma 3076221 1705324
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Wartosé amortyzowanych lub umarzanych przez jednostke srodkow trwalych, w tym 7 tytutu umow leasingu

AKTYWA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA BRUTTO NA 31 GRUDNIA 2021

Rozcho
dy
L Przemi ) Stan na koniec
Nazwa grupy sktadnikow | Stan na poczgtek Aktualizacja | Przychody | eszczen sprz.eda m——
majqgtku trwalego roku obrotowego » Z
ia X obrotowego
likwida
cja
1 2 3 4 5 6 7
Urzqdzenia 860 800 860 800
Srodki transportu 63 740 614 242 | 63740 614 242
razem 924 540 0] 614242] 63740 0 1475042
UMORZENIE-AMORTYZACJA NA 31 GRUDNIA 2021
Stan na
poczgtek Stan na
Amortyzacja za Rozchod roku koniec roku
Stan na rok y Stan obrotowe | obrotowego
poczgtek umorzenia go (netto)
Nazzvla 3;u£ A UE a.rz;nych roku Inne zwiek. na koniec (netto)
skiadnikow majqticu obrotowe 2021 - przemieszcze roku (2-8) (7-13)
go sprzedai nia obrotowego
likwidacj
a
8 9 10 11 12 13 14 15
Urzqdzenia 279 784 198 591 478 375| 581016 382425
Srodki transportu 50 373 110 985 63 740 97 618 13 367 516 624
razem 330 157 309 576 0 0 63 740 575993 | 594 383 899 049
AKTYWA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA BRUTTO NA 31 GRUDNIA 2020
Rozchod
y Stan na
Nazwa grupy sktadnikow | Stan na poczgtek Przemieszc ) ariee
awa grupy poccd Aktualizacja [ Przychody . sprzedaz roku
majgtku trwalego roku obrotowego zenia
- obrotowe
likwidacj go
a
1 2 3 4 5 6 7
Urzqdzenia 771000 184 800 95000| 860800
Srodki transportu 343 269 279 530 63 739
razem 1114 269 0] 184800 279 530 95000 ] 924539
UMORZENIE-AMORTYZACJA NA 31 GRUDNIA 2020
Stan na
poczqtek Stan na
Amortyzacja za - roku koniec roku
Stan na gok ! Rozchody | Zmniejsz/ Stan obrotowe | obrotowego
poczqgtek umorzenia
Nazwa grupy umarzanych Inne - go (netto)
g . roku X na koniec
sktadnikéw majgtku Zwigk. (netto)
obrotoweg rzemieszcze roku
0 2020 - sprzedaz P i obrotowego (2-8) (7-13)
likwidacja
1 8 9 10 11 12 13 14 15
Urzqdzenia 107 699 197 814 25729 279784 | 663301 581 016
Srodki transportu 252 398 77 505 279530 50 373 90 871 13 367
razem 360 097 275 319 0 25729 279 530 330157 | 754172 594 383
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12.Pozostale aktywa niematerialne

Wartosci bilansowe

Znaki handlowe
Oprogramowanie komputerowe

Prawa autorskie , pozostate wartosci niematerialne (WN)

Wartosé brutto

Stan na 1 stycznia 2021 roku
Zwiekszenia w wyniku odrebnych naby¢
Zwiekszenia w wyniku prac we wilasnym zakresie
Przejecia w formie polgczenia przedsiewzie¢
Zbycia lub klasyfikacja do aktywow przeznaczonych
do zbycia

Stan na 31 grudnia 2021 roku

Stan na 1 stycznia 2020 roku

Zwiekszenia w wyniku odrebnych naby¢
Zwigkszenia w wyniku prac we wlasnym zakresie
Przejecia w formie polgczenia przedsiewzie¢
Zbycia lub klasyfikacja do aktywdw przeznaczonych do
zbycia

Efekt roznic kursowych

Stan na 31 grudnia 2020 roku

Skumulowane umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2021 roku

Koszty amortyzacji
Zbycia lub klasyfikacja do aktywow przeznaczonych
do zbycia
Inne
Stan na 31 grudnia 2021 roku

Stan na 1 stycznia 2020 roku
Koszty amortyzacji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywow przeznaczonych
do zbycia

Inne
Stan na 31 grudnia 2020 roku

W biezgcym okresie i okresach porownawczych nie nastgpita utrata wartosci niematerialnych- nie tworzono odpisow aktualizujgcych

Stan na Stan na
31.12.2021 31.12.2020
PLN PLN

2 947 248 3093 796
- 8 700

- 29 427

2 947 248 3131923

Oprogramowanie

Znaki handlowe komputerowe Pozostate WN Razem

PLN PLN PLN PLN

9769 884 43 657 208 666 10 022 207

9769 884 43 657 208 666 10 022 207

9769 884 43 657 208 666 10 022 207

9769 884 43 657 208 666 10 022 207
Pozostale
Oprogramowanie wartosci

Znaki handlowe komputerowe niematerialne Razem

PLN PLN PLN PLN

6 676 087 114 380 99 817 6 890 284

146 548 8 700 29427 184 675

6 822 635 123 080 129 244 7074 959

6 187 593 38 127 99 817 6 325 537

488 494 17 400 58 853 564 747

6 676 087 55 527 158 670 6 890 284

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytecznosci amortyzowane sq metodq liniowg.

Istotne aktywa niematerialne

Najistotniejszym aktywem niematerialnym jest znak towarowy, ktorego wartos¢ na dzien 31-12-2021 wynosi 2 947 248 PLN. Nie
istniejg inne znaczqce aktywa niematerialne na dzien bilansowy. W 2020 roku decyzjq zarzgdu spolki zostal wydluzony okres
uzytkowania znaku towarowego. Stawka amortyzacji zostata obnizona do 1,5%

1 ———
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13.Udzialy w jednostkach powigzanych

Szczegolowe informacje dotyczgce udziatow w spotkach powigzanych

Procentowa wielkosé Procentowa wielkos¢ praw do
udzialow posiadanych glosow posiadanych przez
Nazwa jednostki Rodzaj powiqzania przez Spolke Spotke
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2021  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
HEALTH MEDICA sp.z00.  Kapitalowe/bezposrednie od 51,00% 51,00%
02'2021
Polskie Konopie Spotka Akcyjna ](;Zp Zzgazliwe / bezposrednie / od 9,09% 9,09%
Excellence Cannabis Spotka kapitatowe / bezposrednie / od o 0
Akcyjna 5'2021 35,71% 35,71%
TOV Excellence UKRAINA kapitatowe / bezposrednie / 51,00% 51,00% 51,00% 51,00%
Nazwa jednostki Podstawowa dziatalnosé Miejsce re!estra.tq e
prowadzenia dziatalnosci
HEALTH MEDICA sp. 2 0.0. produqua suplementow diety i sprzedaz Polska
wyrob6w medycznych
Polskie Konopie Spétka Akcyjna produkcja art. spozywezych Polska
Excellence Cannabis Spétka Akcyjna produkcja art. spozywezych- napojow Polska
dystrybucja produktow- Spétka nie
TOV Excellence UKRAINA prowadzi obecnie dzialalnosci
gospodarczej Ukraina
Odpisy na posiadane udzialy w spotkach Stan na Stan na
powigzanych ogolem 31.12.2021 31.12.2020
PLN PLN
Odpis na udzialy - stan na poczqtek 60 286 60 286
okresu
Zwigkszenie odpisu 0 0
Rozwigzanie odpisu 0 0
Odpis na udzialy - stan na koniec 60 286 60 286
okresu
Inwestycje w jednostkach zaleinych i stowarzyszonych
Stan na 31.12.2021 Stan na 31.12.2020
PLN PLN PLN PLN
Koszt Wartosé netto Koszt Wartosé netto
HEALTH MEDICA sp. z 0.0. _ 2525 000 0 0
Excellence Cannabis Spotka Akcyjna - 50 000 0 0
TOV Excellence UKRAINA - 0 0 0
Polskie Konopie Spotka Akcyjna* 10 000
Inwestycje w spotki zaleine razem - 2585 000 - -

* Spotka posiada 9,09% akcji zwyktych firmy Polskie Konopie SA, produkujqcej art. spoZywcze. Zarzqd Spotki nie uwaza, by byla
ona w stanie wywiera¢ znaczgcy wplyw na Polskie Konopie, poniewaz pozostate 90,91% akcji jest wiasnosciqg jednego akcjonariusza,

ktory zarzgdza rowniez biezgcq dziatalnosciq tej spotki.
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W spotce TOV Excellence Ukraina — Excellence SA posiada 51% udzialow. W zwigzku 7 zawieszeniem
dziatalnosci gospodarczej spotka na Ukrainie w 2021 roku nie osiggneta przychodow. Nie posiada rowniez
majgtku trwalego, zas w 2018 zostal dokonany odpis aktualizujgcy na 100% udziatow posiadanych przez spotke z
TOV Ukraina.

Spotka uzyskata w dniu 4 lutego 2021 roku kontrole nad spotkq HEALTH MEDICA sp. z o.0. W dniu 4 lutego 2021
r. pomiedzy Excellence SA a Panem Pawtem Markiem Matysiakiem ("Sprzedajgcy”), zawarta zostata umowa
sprzedazy udziatow w spolce HEALTH MEDICA Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w
Lodzi(,,Spotka”), stanowigcych 51% w kapitale zaktadowym Spotki. spotka nabyta 510 udzialow w kapitale
zaktadowym HEALTH MEDICA, zas Sprzedajgcy sprzedat przedmiotowe udzialy za ceng 2.500.000,00 zt (stownie:
dwa miliony piecset tysiecy ztotych). HEALTH MEDICA Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq dziata w branzy
produkcji suplementéw diety, wyrobéw medycznych oraz kosmetykdw. Zawarcie niniejszej umowy zostafo uznane
przez Zarzqd Excellence za istotne z uwagi na fakt, iz Spoétka HEALTH MEDICA Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciq posiada know-how oraz duze doswiadczenie w branzy produkcji suplementow diety, wyrobow
medycznych oraz kosmetykéw. Emitent planuje rozwdj w tym zakresie, zas zakup ww. udzialow znaczqco
przyspieszy i utatwi to zadanie, co moze miec¢ pozytywny wplyw na przyszlq sytuacje gospodarczq, finansowq oraz
pozycje konkurencyjng Emitenta. Biorgc pod uwage osiggniety wynik netto spotki Health Medica sp. z 0.0. w 2021
roku nalezy uznac, ze wartos¢ za jakq zakupiono udzialy w spotce Health Medica sp. z o.o. nie powoduje utraty
wartosci zakupionych udziatow.

Wybrane dane finansowe spotek zaleinych
TOV Excellence Ukraina HEALTH MEDICA sp. z 0.0.

Stan na Stan na Stan na

31.12.2021 31.12.2020| SN Na31122021 51 15 9029

PLN PLN PLN PLN

Przychody ze sprzedaZy 5581 643 3571 387

w tym do jednostek powigzanych, ktore podlegatyby

wyeliminowaniu w korektach konsolidacyjnych 333255

Amortyzacja (162 659) (130 800)

Zuzycie materialy i energii (19 133) (80812)

Ustugi obce (387 324) (707 348)

Podatki i opZaty (4 897) (384)

Wynagrodzenia (360 670) (283 398)

Ubezpieczenia spol. i inne swiadczenia (60 567) (70772)

Pozostate koszty rodzajowe (11322) (15 336)

Warto$é sprzedanych towardéw i materiatéw (2820627)  (1389551)

Razem Kkoszty rodzajowe - (3827 199) (2678401)

Wynik na sprzedazy - - 1754 444 892 986
Pozostate przychody operacyjne 14 079 200 562
Pozostate koszty operacyjne (41 873) (28 237)

Przychody finansowe - odsetki od pozyczki do jednostki

S 1993 251
dominujgcej
Koszty finansowe - (2 855)
CIT (154 797) (81 234)
Wynik finansowy netto - - 1573 846 981 472

TOV Excellence Ukraina HEALTH MEDICA sp. z 0.0.

31122007 3112 5090 | StANnasL122021 g AR

PLN PLN PLN PLN

Suma bilansowa 3505 709 2151676
Suma bilansowa po korektach konsolidacyjnych

Kapitat podstawowy 50 000 50 000

Kapitaly wlasne 2925 885 1352 040
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Wplyw zmian w skladzie jednostki w trakcie okresu, w tym polgczen jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleZnymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi

Informacje o uzyskaniu kontroli nad spotkq :

a) nazwe i opis jednostki: HEALTH MEDICA sp. z o.0., spotka produkujgca suplementy diety i sprzedajqca wyroby medyczne

b) data przejecia: 4 luty 2021 r.

¢) procent przejetych udziatow kapitatowych z prawem glosu: 51%

d) glowne przyczyny objecia kontroli oraz opis, w jaki sposob jednostka przejmujqca objeta kontrolg nad jednostkq przejmowang :
rozwoj sprzedazy suplementow diety i wyrobow medycznych poprzez spotke zalezng

e) jakosciowy opis czynnikow, ktore doprowadzily do ujecia wartosci firmy- nie ujeto wartosci firmy;
) wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej zaplaty oraz wartosé godziwa na dzien przejecia kazdej glownej kategorii
zaplaty:

-) srodki pieniezne, w kwocie 2 500 000 PLN

g) kwoty ujetych na dzien przejecia gtownych klas nabytych aktywow i przejetych zobowigzan.

- )srodki trwale: 529 500 z{, zapasy i naleznosci: 1 621 037 zi, zobowigzania 799 636 zi

-) kwota niekontrolujgcego udziatu w jednostce przejmowanej ujmowanego na dzien przejecia oraz podstawe wyceny tej kwoty:

-) w przypadku kazdego udzialu niekontrolujgcego w jednostce przejmowanej wycenianego w wartosci godziwej- technika wyceny
i istotne dane wejsciowe wykorzystane do ustalenia tej wartosci.

Wyceng dokonano wg zdyskontowanych przeptywow finansowych

Udzialy we wspolnych przedsiewzieciach

Na dzien 31.12.2021 i 31.12.2020 spotka nie posiadata udziatow we wspolnych przedsiewzieciach
14.Pozostale aktywa finansowe

Jednostka posiadata na dzien 31.12.2021 aktywa finansowe w postaci kaucji dlugoterminowych. Ze wzgledu na ich niewielkq
wartos¢ nie przeprowadzono wyceny w koszcie zamortyzowanym.

Stan na 31.12.2021 Stan na 31.12.2020
PLN PLN

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako 0 0
zabezpieczenie, ujete w wartosci godziwej
Aktywa finansowe wykazane w ( WGPWF ) 0 0
Pozyczki i naleinosci wykazane wg kosztu zamortyzowanego
Kaucje- naleznosci dlugoterminowe 358 881 183 350
kaucje- Naleznosci krotkoterminowe
Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym 0 1766 193

Udzialy w jednostkach zaleznych zostaly wycenione w cenie nabycia, ktora odpowiada wartosci godziwej

15.Pozostale aktywa
Wykaz istotnych pozycji czynnych rozliczen migdzyokresowych w PLN
Stan na 31.12.2021r. Stan na 31.12.2020r.
Tytu
yeuly poczatek okresu | koniec okresu p gﬁfg;ﬁk koniec okresu
Ogolem czynne rozliczenia migdzyokresowe

kosztow, w tym: 233790 650 174 197 731 233790
- Koszty poniesione z tytutu ubezpieczen majqtkowych
i osobowych za przyszite okresy sprawozdawcze 208 402 67 450 162 245 208 402
- zachety leasingowe 369 769
- Pozostale - min: VAT 25 388 14 154 35 486 25 388
- Pozostale - rozliczenie dotacji 0 198 800 0 0
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15.1.Przychody przyszlych okresow

Wykaz istotnych pozycji biernych rozliczen migdzyokresowych w PLN

stan na 31.12.2021 r. stan na 31.12.2020 r.
Tyt . .
ytuly poczgtek okresu | koniec okresu Bociick koniec okresu
okresu
Ogolem blterne rozl.lczema migdzyokresowe 264 354 314 052 316 442 264 354
przychodéw, w tym:
— refundacje na wyposazenie stanowiska pracy z
Urzedu Pracy, dotacje PARP i ARiMR 264 354 314052 316442 264 354

16.Zapasy
Stan na 31.12.2021 Stan na 31/12/2020
PLN PLN
Towary 832 572 549 930
Materialy i surowce 9297 754 8 048 094
Produkty 1889 486 1496 343
Wartosé¢ bilansowa - zapasy brutto 12019 812 10 094 367
Odpis aktualizujgcy wartosé - -
Zapasy - wartosci netto 12 019 812 10 094 367

Zapasy prezentowane sq w cenie zakupu netto. Sprzedane towary, materialy i surowce wystepujq w koszcie witasnym sprzedazy

w okresie i mialy wartos¢ 4 461 384 PLN

Zmiang wartoSci odpisow ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji "koszt wltasny sprzedazy"

W okresie sprawozdawczym i okresach porownawczych nie tworzono odpisow aktualizujgcych na zapasy.

Wiekowanie zapasow

Stan na Stan na
31.12.2021 31.12.2020
PLN PLN
do 30 dni 3944780 2 966 481
31-90 dni 1530991 1518 150
91-180 dni 2131068 1051016
powyzej 180 dni 4215755 4017 375
nieokreslony 197 216 541 346
Razem wartos¢ 12 019 812 10 094 367
17.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale naleinosci
Stan na 31.12.2021 a1 oot
PLN PLN
Naleznosci z tytul dostaw i ustug - jednostki powiqzane (JP) 400 570 621 619
Naleznosci z tytut dostaw i ustug jednostki niepowigzane (JN) 10 786 236 7 354 650
Zaliczki na dostawy towaréw/ produktéw
Oczekiwane straty kredytowe na naleznosci zagrozone JP
Oczekiwane straty kredytowe na naleznosci zagrozone JN 1090 047 1101171
10 096 758 7976 269
Inne naleznosci- kaucje
Inne naleznosci -rozrachunki z pracownikami
Inne naleznosci -pozostate 9634 298 129
Oczekiwane straty kredytowe na naleznosci pozostate
10 106 392 8274 398

1 ———
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Naleinosci z tytutu dostaw i ustug

Wigkszos¢ sprzedazy to sprzedaz hurtowa. Dla sprzedaZzy hurtowej termin platnosci wynosi od 30 do 45 dni. Jednostka
utworzyta odpis na oczekiwane straty kredytowe w petni pokrywajqce naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni poniewaz z

doswiadczen historycznych wynika, ze takie naleznosci sq niesciggalne.

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Stan na
Stan na 31.12.2021 31.12.2020
PLN PLN
przed terminem 7528 447 5708 882
po terminie 0-90 dni 1774703 2104 295
po terminie 90-180 dni 183 840 95 645
po terminie powyzej 180 dni 1699 815 1168 618
Razem wartos¢ brutto 11 186 805 9077 440
oczekiwane straty kredytowe z tytulu naleznosci 1090 047 1101171
Razem wartos¢ netto 10 096 758 7976 269
Zmiany stanu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe:
Zmiany stanu odpiséw na nalenosci zagroione Stan na 31.12.2021 Sl 7
T 31.12.2020
PLN PLN
Stan na poczgtek okresu sprawozdawczego 1101171 726 921
Utworzony odpis na oczekiwane straty kredytowe wyceniany w formie
odpisu na straty w kwocie rownej kvyome strat prog.nozowanych na 381 586 374 250
caly okres Zycia instrumentu (zgodnie z uproszczeniem wg p.5.5.15
MSSF 9)
Kwoty odzyskane w ciggu roku 10160
Odwrocenie odpisow z tytulu utraty wartosci 382 550
Odwrdcenie dyskonta
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 1090 047 1101171

Posiadane zabezpieczenia oraz inne formy wsparcia jakosci kredytowej: brak

Jednostka stosuje uproszczenie dla krotkoterminowych naleznosci handlowych niezawierajgcych elementu finansujgcego polegajgce
na nie przeprowadzaniu analizy wzrostu ryzyka kredytowego — straty z tytutu utraty wartosci zawsze analizuje si¢ dla calego Zycia
instrumentu.

Ustalenie wartosci nie ujetego w kosztach odpisu na naleinosci bedgce przed terminem wymagalnosci lub po terminie
wymagalnosci do max 180 dni- stwierdzenie ich nieistotnosci. Oczekiwana strata dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug naleznosci
szacowana jest na bazie modelu uproszczonego (macierz odpisow) od momentu poczgtkowego ujecia naleznosci.Oczekiwana strata
dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci oraz odpowiadajqcy jej odpis z tytutu utraty wartosci danego
aktywa finansowego jest tworzona na naleznosci zarowno przeterminowane, jak i nieprzeterminowane w oparciu 0 wazong
prawdopodobienstwem strate kredytowq, jaka zostanie poniesiona w przypadku wystgpienia opoznienia w platnosciach.Szacowang
na bazie modelu uproszczonego stratg ujmuje si¢ w pozostale koszty/przychody dzialalnosci operacyjnej, chyba ze jej ustalona
warto$¢ bedzie kwotg nieistotng , podlegajgcq jedynie ujawnieniu. Na podstawie zalozen odnosnie oczekiwanych strat kredytowych
szacowana jest prawdopodobna wartos¢ tych strat, biorgc pod uwage dosSwiadczenia z poprzednich lat w zakresie odpisow
aktualizujgcych naleznosci i portfel klientow.

Macierz odpiséw na 31 grudnia 2021r.

oczekiwana

poziom odpisu kwota brutto strata

naleznosci: kredytowa
PLN PLN

przed terminem platnosci 0,10% 7528 447 7528
po terminie pfatnosci do 90 dni 0,25% 1774703 4437
po terminie platnosci 91-180 dni 1,00% 183 840 1838
Razem oczekiwane straty uznane za nieistotne 13 804
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Macierz odpiséw na 31 grudnia 2020r.

. . oczekiwana
poziom odpisu kwota brutto strata kredytowa
naleznosci.:
PLN PLN
przed terminem platnosci 0,10% 5708 882 5709
po terminie ptatnosci do 90 dni 0,25% 2104 295 5261
po terminie platnosci 91-180 dni 1,00% 95 645 956
Razem oczekiwane straty uznane za nieistotne 11 926
18.Kapitat akcyjny
Akcje zwykle majqce petne pokrycie w kapitale struktura
Stan na 31 grudnia 2021 i 31 grudnia 2020 r.
. . a Wartosé Wartosé serii/
Seria / L quz_aj . Roc_jzaj . . " Sposop serii/ emisji emisji wg
o Rodzaj akcji | uprzywilejowania | ograniczenia Liczba akcji pokrycia . s
emisja akgji praw do akcji kapitalt wg wartosci wartosci
P emisyjnej nominalnej
A imienne 1 akcja=2 glosy 78 865 000 |  gotswkg/aport 7 886 500 7 886 500
zwykle na
B okaziciela 55205500 |  gotswkg/aport 5 520 550 5 520 550
zwykle na
C okaziciela 23 659 500 gotéwkg/aport 2 365 950 2 365 950
Liczba akcji razem 157 730 000
Kapital akcyjny, razem 15773 000
Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,1 z1

Wszystkie akcje zostaly optacone lub pokryte aportami w odpowiedniej wysokosci.
Spotka nie emitowala i nie skupowalta akcji wiasnych w biezgcym okresie.
* Cena emisyjna byla rowna wartosci nominalnej, przed dokonaniem w 2018 roku splitu akcji wynosita 1 z1.

Dane o strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej akcji

Stan na 31 grudnia 2021 i 31 grudnia 2020 r.

Udzial w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji | Liczba glosow kapitale ogolnej liczbie
zakladowym glosow
Marcin 48131 888 89 232 258 30,52% 37,72%
Ciecierski
Bozena 877 889 877 889 0,56% 0,37%
Ciecierska
Dariusz 33776 583 67 263 713 21,41% 28,43%
Polinceusz
Pozostali 74 943 640 79 221 140 47 51% 33,48%
Suma 15773 000 236 595 000 100,00% 100,00%
. . . Stan na Stan na
Wyemitowany kapital akcyjny 31.12.2021 31.12.2020
PLN PLN
Kapital podstawowy na poczqtek okresu 15 773 000 15 773 000
Zmiany w trakcie okresu (emisja akcji)
Kapital podstawowy na dzien bilansowy 15 773 000 15 773 000
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Kapitat

Akcje zwykle majqce petne pokrycie w kapitale Liczba akcji podstawowy

PLN
Stan na 31 grudnia 2021 r. 157 730 000 15 773 000
Stan na 31 grudnia 2020 r. 157 730 000 15 773 000

W petni pokryte akcje zwykle, o wartosci nominalnej 0,10 PLN, sq rownowazne pojedynczemu glosowi na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy i posiadajq prawo do dywidendy. Akcje serii A w liczbie 78 865 000 sztuk sq uprzywilejowane co do glosu w ten sposob, ze
kazda akcja uprawnia do dwoch glosow na Walnym Zgromadzeniu.

19.Pozostale kapitaly

19.1.Kapitat zapasowy i zyski zatrzymane

W dniu 30.06.2021 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Excellence S.A. podjeto decyzje o zatwierdzeniu sprawozdania

finansowego za 2020 r. oraz o przeznaczeniu wypracowanego w 2020 r. zysku w kwocie 402 711,95 z{ na kapital zapasowy.
Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych z zyskow zatrzymanych tworzony jest kapital zapasowy, do ktorego przelewa si¢ co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat
ten jest wylgczony z podziatu miedzy akcjonariuszy i moze by¢ uzyty wylqcznie na pokrycie strat.

Kapital zapasowy, w tym nadwyZka ze sprzedaiy akcji 31 ]S_;agogil 31 f;aznogg
PLN PLN
Stan na poczqtek okresu sprawozdawczego 2519936 2411518
Zmiana w okresie sprawozdawczym 402 712 108 418
zmiana spowodowana przejsciem MSSF
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 2922 648 2519936
. Stan na Stan na
19.2.Kapital rezerwowy 31.12.2021 31.12.2020
PLN PLN
Kapitat rezerwowy o charakterze ogolnym 586 638 586 638
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych
Przeszacowanie inwestycji
Swiadczenia pracownicze rozliczone kapitatowo
Rachunkowosé zabezpieczen
Roznice kursowe z przeliczenia
Kapital rezerwowy o charakterze ogolnym
Stan na Stan na
31.12.2021 31.12.2020
PLN PLN
Stan na poczgtek okresu sprawozdawczego 586 638 586 638
Zwigkszenia / zmniejszenia
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 586 638 586 638

Kapital rezerwowy o charakterze ogolnym tworzony jest przez jednostke z wypracowanych zyskow. Nie zostata okreslona polityka
spotki co do wykorzystania tej rezerwy. Kapital ten jest tworzony w wyniku przenoszenia odpowiednich kwot z jednej pozycji
kapitatow na drugie (za wyjgtkiem pozostalych catkowitych dochodow). Pozycje zaprezentowane w kapitale rezerwowym
o charakterze ogolnym nie zostang przeniesione na wynik.

Kapital rezerwowy 7 przeszacowania rzeczowych aktywow trwalych- nie wystepujq na dzien bilansowy

Kapital rezerwowy 7 przeszacowania inwestycji- nie wystgpuje na dzien bilansowy

Kapital rezerwowy 7 tytutu opcji na akcje rozliczanych instrumentami kapitatowymi- nie wystgpuje na dzien bilansowy
Kapital rezerwowy na zabezpieczenia - nie wystepuje na dzien bilansowy

Kapital rezerwowy 7 tytutu réznic kursowych z przeliczenia- nie wystgpuje na dzien bilansowy
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20.Zysk zatrzymany i dywidendy
Stan na 31.12.2021 Stan na 31.12.2020

Zysk zatrzymany, w tym: PLN PLN
niepodzielony wynik na poczqtek okresu -602 059 -843 066

przeniesienie na kapitat zapasowy -402 712 -108 418

przejscie MSSF -53 287
wynik netto biezgcego okresu przypadajgcy jednostce dominujgcej 647 309 402 712
Korekta wyniku lat ubieglych -402 741

razem zyski zatrzymane - 760 203 -602 059

Dywidendy wyplacone przypadajgce na jedng akcjew okresie:

01.01.2020-
01.01.2021-31.12.2021 31.12.2020
PLN PLN
Dywidenda wyptacona 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwykdych (w tysigeach sztuk) (%) 0 0
Dywidenda przypadajqca na jedng akcje (z4) 0 0
(*) srednia wazona liczba akcji zwyklych zgodnie z kalkulacjq zysku przypadajgcego na akcje w nocie 9.
Zysk za rok 2021 proponuje si¢ przeznaczyé na kapital zapasowy firmy.
21.Kredyty i pozyczki otrzymane
Stan na 31.12.2021 Stan na 31.12.2020
PLN PLN
Niezabezpieczone - wg kosztu zamortyzowanego
Pozyczki od:
podmiotow powigzanych - 178 154
pozostalych jednostek
organdéw rzgdowych - PFR 820 795 1908 839
Inne
razem - 2 086 993
Zabezpieczone - wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezgcym 5 358 956 4896 434
Kredyty bankowe pozostate 1468 463 539178
Pozyczki od pozostatych jednostek - -
6 827 419 5435612
Razem kredyty i pozyczki 6 827 419 7 522 605
Zobowigzania krétkoterminowe 7 345 815 5931 882
Zobowigzania diugoterminowe 302 398 1590 723
Razem 7648 213 7 522 605

W przypadku zobowiqzan z tytutu zadluzenia wartos¢ wg kosztu zamortyzowanego nie rozni si¢ istotnie od wartosci bilansowej,
poniewaz odsetki platne od tych pozyczek sq zblizone do biezgcych stop rynkowych bgdz zobowigzania te sq krotkoterminowe”

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

EXCELLENCE SA ZA 2021 ROK 3



Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majqtku jednostki

Rodzaj zabezpieczenia

Kwota zobowigzania

Kwota

W tym na aktywach

Rodzaj zabezpieczenia

na 31.12.2021 zabezpieczenia trwatych obrotowych
Kredyty :
- w linii biezqgcej 5 358 956 15 000 000 2 846 000 7 000 000
- faktoring 1468 463 15000 000 2846 000 5000 000
W tym na aktywach
Kwota zobowigzania Kwota y W

na 31.12.2020 zabezpieczenia trwalych obrotowych
Kredyty :
- w linii biezgcej 4896 434 15 000 000 2 846 000 7 000 000
- faktoring 539 178 15000 000 2 846 000 5000 000

Wykaz kredytow i poiyczek diugo i krotkoterminowych jednostki

Stan na 31.12.2021

Stan na 31.12.2020

Rodzaj S ‘ Kwota .
Kwota zobowigzania | Termin splaty R Termin splaty
Kredyty : 8 437 500
- w linii biezqcej 6 500 000 X. 2022 6 437 500 X. 2021
- faktoring PLN 1 500 000 X. 2022 2 000 000 X. 2021
- w linii biezgcej EUR 300 000 X. 2022 300 000 X. 2021
Pozyczki:
- PFR 820 795 VII. 2023 1908 839 VII. 2023
21.1.Umowy kredytowe i inne zobowigzania finansowe
erev(;I)O,:S / Zadluzenie | Zadluzenie
Nazwa Rodzaj oiverkiw na na Warunki Termin Rodzaj
kredytodawcy kredytu p urzr{oz Wg 31.12.2021 | 31.12.2020 w | oprocentowania | splaty | zobowigzania
Wy w PLN PLN
PLN
kwota waluta kwota kwota
maksymalnie WIBOR 1 M
- Kredyt w plus 1,8% . .
BNP Paribas rachunku | 2000000 1 o) 1 46aa380| 4486151 x.2022 | Zobowiqzania
SA. . w tym 300 bilansowe
biezqgcym EUROBOR 1 M
000 eur
plus 2,4%
WIBOR 1 M
Kredyt w . plus 1,5% . .
I\B/ﬁlnlle(nnium sa | rachunku mifgg“&')g'e PLN | 1480869 410337 X.2022 Z"bbif;;’s‘?ﬂ"’
o biezgcym EUROBOR 1 M
plus 1,8%
PFR Wsparcie 1908839 | PLN 820 795 1908 839 bez |\ ogpg | Zobowiqzania
oprocentowania bilansowe
WIBOR 1 M
. . plus 1,8% . .
on\P Paribas Fakoring | M2XYMAINE | by N | 1468 463 539178 Zobowigzania
o EUROBOR 1 M
plus 2,4%
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Zabezpieczenia kredytow
Zastaw na wszystkich zapasach Spotki
Zastaw hipoteczny wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej na nieruchomosci - Lipa 20a

Gwarancja BGK

22. Wycena wartosci godziwej

Wszystkie aktywa oraz zobowiqzania, ktore sq wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢ godziwa jest ujawniana
w sprawozdaniu finansowym sq klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposob opisany ponizej na podstawie
najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako calos¢:
m Poziom I — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub zobowigzan,
m Poziom 2 — Techniki wyceny, dia ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej Jjako calosci Jjest bezposrednio bqdz posrednio obserwowalny,
m Poziom 3 — Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Ponizsza tabela przedstawia poszczegdlne klasy aktywow i zobowigzan wyceniane do wartosci godziwej w podziale na poziomy
hierarchii wartosci godziwej

Notowania z

aktywnych Istotne dane Istotne dane

rynkéw obserwowalne  nieobserwowalne
Wycena na 31.12.2021 (poziom 1) (Poziom 2) (Poziom 3)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Nienotowane instrumenty kapitatowe 10 000

Aktywa finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Zobowigzania finansowe, dla ktorych wartos¢ godziwa jest ujawniana
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

Nienotowane instrumenty kapitatowe

Aktywa finansowe, dla ktorych wartos¢ godziwa jest ujawniana:
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Zobowigzania finansowe, dla ktorych wartos¢ godziwa jest ujawniana:

Na 31.12.2020 i na 31.12.2021 roku nie wyceniano w wartosci godziwej zadnych aktywow ani zobowigzan finansowych

Na kazdg date bilansowq, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujgcych na poszczegdlne daty bilansowe w sprawozdaniu
finansowym Spotka ocenia, czy mialy miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji do
poszczegolnych poziomow, kierujgc sie istotnoscig danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do
wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

Zarzqd Spotki okresla zasady i procedury dotyczgce zarowno systematycznego wyceniania do wartoSci godziwej np.
nieruchomosci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywow finansowych, jak i wycen jednorazowych np. w przypadku aktywow
przeznaczonych do sprzedazy w dziatalnosci zaniechanej.

Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Wartosé bilansowa posiadanych przez Spotke instrumentow finansowych jest zasadniczo zblizona do wartosci godziwej.

Zgodnie z MSSF 7.20A Jednostka ujawnia analize zyskow lub strat ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

i wynikajgcych z zaprzestania uyjmowania aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, wykazujgc
odrebnie zyski i straty wynikajgce z zaprzestania ujmowania tych aktywow finansowych. Ujawnienie to zgodnie z powyzszym
Jjest zbedne.
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23.Rezerwy

Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczqtek roku obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwiqzaniu i

stanie koricowym

stan na 31 grudnia 2021 roku

Wykorzystanie Zwigkszenie .
Rodzai reze Stan na poczgtek Stan na koniec
s Y okresu Rozwigzanie Utworzenie okresu
Rezerwy dtugoterminowe 59481 59 481
Rezerwy krétkoterminowe
- Swiadczenia pracownicze 0 61 406 61 406
- rezerwy na pozostate koszty 90 000 90 00 1206 000* 1206 000*
*rezerwa na koszty sqdowe —sprawa Tuchel&Sohn GmbH
stan na 31 grudnia 2020 roku
Wykorzystanie Zwigkszenie .
Rodzai reze Stan na poczgtek Stan na koniec
J rezerwy okresu Rogwigzanie Utworzenie okresu
Rezerwy diugoterminowe 0
Rezerwy krétkoterminowe
-rezerwy na pozostate koszty 56 250 56 250 90 000 90 000

24.Zobowiqzania 7 tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na 31.12.2021

Stan na 31.12.2020

24.1.Zobowigzania:
PLN PLN
Zobowigzania z tyt. gwarancji 0 0
Oczekiwane straty kredytowe z tyt. uméw gwarancji finansowych 0 0
- kredyty i pozyczki 7 345 815 5931 882
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9261 510 6 777973
pozostate zobowigzania finansowe 1127713 1 000 666
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 17 735038 13710 521
24.2.Pozostate zobowigzania w tym: 63 139 43787
kaucje 40 445 40 546
rozrachunki z pracownikami 16 633 1801
pozostale 6 061 1441
24.3. Bieigce zobowigzania 7 tytutu podatkow, cel i ubezpieczen 298 561 242728
- Zobowigzania z tytutu CIT 454 082 87770
Inne zobowiqzania/rezerwy 1267 406 90 000
Razem 2020 049 420 498
Razem zobowigzania krotkoterminowe: 19 818 226 14174 804
Zobowigzania z tytutu umow leasingowych/umow najmu 2181333 653 214
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 302 398 1590 723
Razem zobowigzania dlugoterminowe: 2483731 2 243937
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Wiekowanie zobowiqzan :

Stan na 31 grudnia 2021 r.

Zobowiqzania z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowigzania wobec PFR

Zobowigzania z tytutu dostaw towarow i
ustug

Zobowigzania z tytulu leasingu/umow najmu
Zobowiqzania pozostate

Razem zobowigzania

w poszczegolnych przedziatach
wymagalnosci

Stan na 31 grudnia 2020 r.

Zobowiqzania z tytulu kredytow i pozyczek
Zobowiqzania wobec PFR

Zobowigzania z tytulu dostaw towarow i
ustug

Zobowiqzania z tytulu leasingu/umow najmu
Zobowiqzania pozostate

Razem zobowiqzania

w poszczegélnych przedziatach
wymagalnosci

25.Zobowiqzania 7 tytutu leasingu

Og6lne warunki leasingu

Przed terminem

Po terminie Razem
d . w przedziale 1-3  w przedziale 3-12  w przedziale ! g
0 1 miesigca
m-ce m-cy 1-7 lat
PLN PLN PLN PLN PLN PLN
6827 418 6827 418
43200 86 399 388798 302 398 820 795
6 199 969 2201582 726 989 132970 9261510
105 130 256 409 766 174 2181333 3309 046
47 006 1500 14 633 63 139
6 395 305 2545890 8724012 2483731 132970 20281908
Przed terminem
L w przedziale 1-3  w przedziale 3-12  w przedziale | Po terminie Razem
do 1 miesigca
m-ce m-cy 1-7 lat

PLN PLN PLN PLN PLN PLN
5613 766 5613 766
518 388 1390451 1908 839
4171339 2305 208 133916 167 510 6777973
146 362 292724 561 581 653 214 1653 880
3241 40 546 43787
4320 942 2597 932 6 827 651 2084 211 167510 15998 244

Czes$é urzqdzen oraz Srodkow transportu uzytkowane jest w ramach leasingu. Sredni okres obowigzywania umowy leasingu wynosi
3 lata. Spotka ma mozliwos¢ zakupu wynajmowanego sprzetu za kwote jego wartosci nominalnej na koniec obowigzywania umowy.
Zobowigzania Spotki wynikajgce z umow leasingu sq zabezpieczone prawami leasingodawcow do sktadnikow aktywow objetych

umowq.

Oprocentowanie wszystkich zobowigzan z tytutu leasingu jest state na dzien zawarcia poszczegolnych umow

Analiza terminow wymagalnosci zobowigzan z tytutu leasingu

Ponizej 1 miesigca
0d 1 do 3 miesigcy
Od 3 mies. do 1 roku

Dluzej niz 1 rokido 5 lat
Powyzej 5 lat

Minus przyszle obcigzenia finansowe

Wartosé biezgca minimalnych oplat leasingowych

Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym jako:
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu/uméw

najmu

w tym z tytutu najmu magazynu i chromatografu

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu/umoéw najmu

w tym z tytutu najmu magazynu i chromatografu

Oplaty leasingowe
Stan na 31.12.2021 Stan na 31.12.2020
PLN PLN
21 265 15 370
42 488 34 659
196 457 261 946
491 668 335222

0

751878 647 196
751 878 647 196
1127713 1 000 666
867 502 858 738
2181333 653 214
1 689 665 317992
3309 046 1653 880
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Spotka w roku 2021 zawarta nowe umowy leasingu na kwote 614 242 PLN (w roku 2020: 184 800 PLN). Spotka w biezqcym okresie
dokonywata splat w wymaganych ratach.
Umowy najmu lokali magazynowych zostaly zakwalifikowane jako umowy leasingu z tytutu prawa do uzytkowania lokali.

Umowy leasingu, w ktorych spotka wystepuje jako leasingobiorca,
dotyczq:

1) leasingu srodkow transportu

2) leasingu urzgdzen

3) leasingu z tytutu prawa do uzytkowania lokali

Na dzien 31.12.2021 Spotka posiadata 11 podpisanych umow leasingu, oprocentowanych stawkq marza plus Wibor IM lub Wibor
3M.

Najpdzniejszy termin splaty umowy leasingowej poza leasingiem praw do lokalu to 08/2024 r.

Informacje dodatkowe stanowigce podstawe do oceny wplywu, jaki leasingi wywierajq na sytuacje finansowgq, wyniki finansowe oraz
przeplywy pienigine leasingobiorcy.

a) koszt amortyzacji w odniesieniu do aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w podziale na klasy bazowego sktadnika aktywow

Stan na 31.12.2021 Stan na 31.12.2020
PLN PLN
1) leasingu srodkow transportu 110 985 77 505
2) leasingu urzqdzen 198 591 197 814
3) amortyzacja aktywow z tytulu prawa do uzytkowania 790121 695 763
b) koszt odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu 15 345 157 442
¢) koszt zwigzany z leasingami krétkoterminowymi 0 0
d) koszt zwigzany z leasingami aktywow o niskiej wartosci (do 5000 USD) NIE WYSTEPUJA NIE WYSTEPUJA
e) koszt zwigzany ze zmiennymi oplatami leasingowymi nieujetymi w
wycenie zobowigzan z tytutu leasingu - nie wystepujq
f) catkowity wyplyw srodkow pienigznych z tytutu leasingow 445 869 235033
g) aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 3076 221 1705324

h) zyski lub straty ze sprzedazy i leasingu zwrotnego- nie wystgpily w okresie sprawozdawczym

i) wartos¢ bilansowa aktywow z tytutu prawa do uzytkowania na koniec okresu sprawozdawczego w podziale na klasy
bazowego sktadnika aktywow:

Stan na 31.12.2021 Stan na 31.12.2020

PLN PLN

0 0

- leasing urzqdzen 382 425 581 016
- leasing srodkow transportowych 516 624 13 367
- leasing - najem magazynu i chromatografu 2177172 1110941
razem 3076221 1705324

j) nie wystepujq ograniczenia oraz kowenanty nafozone przez leasing.

k) informacje dotyczgce opcji przediuzenia lub wypowiedzenia leasingu ;
- umowy najmu lokalu zawierajq klauzule o mozliwosci przedtuzenia okresu trwania.
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26. Transakcje 7 podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

Ponizej przedstawiono informacje na transakcjach z podmiotami powigzanymi.

ZAKUP
PRZYCHO?E SALDO TOWARO SALDO
.~ NALEZNOSCI W/ ZOBOWIAZAN
SPRZEDAZY USEUG
Podmiot Opis powigzania Opis 01.01.2021
transakcji / 01.01.2021 na
przedmiot ~31122021  31.12.2021 o EIEIAZA
umoéw 31.12.2021
KAPITALOWE (51% w
TOV UKRAINA zgromadzeniu wspolnikéw) brak 0 0 0
FOR POL DARIUSZ sprzedaz
POLINCEUSZ OSOBOWE produktéw 6194 6503 0 0
EXCELLENCE KAPITALOWO/OSOBOWE  sprzedaz 6 380 7380 0 0
CANNABIS SA (35% w WZA) produktéw
sprzedaz
materiatow do
o produkcji/zakup
?%AéTH MEDICA SP. - KAPIT. féLOWE ( 51,f’.k, materialow do 2 420 033 393100 371155 0
.0. zgromadzenie wspdlnikow) orodukeji i
wynajem
urzgdzen
OSOBOWE (spotka
CHAUMONT nalezgca do ustugi
MANAGEMENT LTD  Przewodniczqcego Rady hostingowe 0 27183 150000 0
Nadzorczej)
PRZYCHODY SALDO ZAKUP SALDO
ZE NALEZNO TOWAROW/ g
T G i ZOBOWIAZAN
Podmiot Opis powigzania Opis transakcji / 01.01.2020 na  01.01.2020 na
przedmiot umow —31.12.2020 31.12.2020 -31.12.2020 31.12.2020
0,
TOVUKRAINA ~ KAPITALOWE (SI%w o 0 0 0 0
zgromadzeniu wspolnikow)
FOR POL
DARIUSZ OSOBOWE sprzedaz produktow 0 0 3000 0
POLINCEUSZ
EXCELLENCE  KAPITALOWO/OSOBOWE gy oiiaz produktow 0 0 0 0
CANNABIS SA (35% w WZA)
sprzedaz syropow i
materiatow do
0 ..
HEALTH MEDICA KAPITALOI_/VE (51,4_ ) produlgcu/zakup 907 638 621619 369725 0
SP.Z0.0. zgromadzenie wspolnikow)  materiatow do
produkcji i wynajem
urzqdzen
CHAUMONT OSZOZ.B OVZE (spolka
MANAGEMENT ~ lezdcado ustugi hostingowe 32634 28413 18 000 0
Przewodniczgcego Rady
LTD .
Nadzorczej)
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Jednostka zawarta takie umowy pozyczki z podmiotem powigzanym, tj. akcjonariuszem i zarazem Prezesem Zarzgdu. Glowne warunki
umowy: pozyczka zawarta w XII 2019 na okres 7 lat -kwota 200 000 z{, oprocentowanie : WIBOR IM plus 1,64%, zabezpieczenie: brak
Stan pozyczek od podmiotow powigzanych

Kwota otrzymanaw | Kwota splacona | Stan na koniec Odsetki odsetki

Wyszczeg6lnienie . - Okres .
Y 9 okresie w okresie okresu naliczone | wyplacone

Pozyczka Dariusz 0,00 182134 o| 01012021 12924 12924
Polinceusz ' -31.12.2021
01.01.2020

17 866 182134 | 9220 19830 19 830

27.8rodki pienigine i ich ekwiwalenty oraz transakcje bezgotéwkowe

Dla celow sporzgdzenia rachunku przeplywow pienigznych Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujq Srodki pienigzne w kasie i na
rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytow w rachunku biezgcym.

Stan na 31.12.2021 Stan na 31.12.2020

PLN PLN

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 108 897 113587
Srodki zabezpieczone jako gwarancje bankowe 0 0
Kredyty w rachunku biezgcym 5 358 956 4896 434
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania: 13927 17 032
- Srodki pienigzne zgromadzone na rachunku VAT, o ktorym mowa w art. 62a ust. 13927 17 032

1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe

Transakcje niepienigine

W okresie sprawozdawczym Spétka rozliczala transakcje ze swoimi kontrahentami w sposob bezgotéwkowy (w formie kompensat
wzajemnych naleznosci i zobowigzan) . Wartos¢ tych transakcji nie stanowila istotnej wartosci.

W okresie sprawozdawczym Spotka w sposob bezgotowkowy (w formie kompensat wzajemnych naleznosci i zobowiqzan) rozliczata
transakcje z jednostkg powigzang. Warto$¢ tych transakcji wyniosta 222 197 PLN

Sporzgdzajqc sprawozdanie z przeplywow pienigznych Spotka wykluczyla transakcje bezgotowkowe zwigzane z kompensatami
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28. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe oraz zobowigzania do poniesienia wydatkow

Zobowigzania do poniesienia wydatkow

Spotka nie posiada zobowiqzan do zakupu rzeczowych aktywow trwatych ani do udzielenia pozyczek.

Szacunkowa wartos¢ inwestycji w GK Excellence SA w ciggu najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego szacowana jest na
kwote: 1 100 000 zI. Zrédlami finansowania dzialah inwestycyjnych bedq $rodki wypracowane w trakcie prowadzonej dzialalnosci
gospodarczej.

W ocenie Zarzqdu jednostki ww. plany inwestycyjne majq zapewnione zrodta finansowania.

Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe Stan na 31.12.2021 | Stan na 31.12.2020

PLN PLN
z tytutu udzielonej 0 0
gwarancji, poreczenia
indosowania weksla
toczgcego sig postegpowania 0 0
sgdowego

Stan na 31.12.2021 Stan na 31.12.2020

Aktywa warunkowe

PLN PLN
Uzyskane poreczenia i 1 200 000 1600 000
gwarancje

Excellence SA otrzymata gwarancje do zobowigzan kredytowych od BGK w wysokosci 1.200.000 PLN. Gwarancja udzielona
zostata nieodplatnie.

29. Pozostale informacje objasniajgce

Informacje o stanie zatrudnienia w roku obrotowym z podziatem na grupy zawodowe

Przecietne zatrudnienie
Wyszczegolnienie :
W okresie w okresie 01.01.2020-

01.01.2021- 31.12.2020

31.12.2021 T
Pracownicy umystowi 26 22
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 62 64
Pracownicy zatrudnieni poza granicami kraju
Uczniowie
Pracownicy przebywajgcy na urlopach wychowawczych lub bezptatnych 1 L
Ogolem 89 87

Spotka zatrudniata rowniez pracownikow na umowe zlecenia, dzielo i kontraktach oraz korzystata z ustug agencji pracy

Informacje o wynagrodzeniach, lgcznie 7 wynagrodzeniem z zysku, naleinych osobom wchodzgcym w sklad organow
zarzqdzajgcych i nadzorujgcych spolek handlowych (dla kazidej grupy osobno)- brutto w PLN

01.01.2021-31.12.2021 | 01.01.2020-31.12.2020
z tytutu powotania 927 533 729 956
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzqdu z tytulu uméw o prace i
umow zlecen 300 000 620 162
Wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej z tytutu powotania 0 0
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Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w
roku nastegpnym

W roku 2021 nie ograniczono dzialalnosci handlowo-ustugowo-produkcyjnej. Nie przewiduje si¢ tez tego w nastgpnym roku
obrotowym.

Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie, Srodkow trwalych na wlasne potrzeby

W roku obrotowym 2021 nie poniesiono zadnych kosztow na wytworzenie wiasnymi sitami srodkow trwatych w budowie oraz
srodkéw trwalych na wilasne potrzeby.

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa trwate; poniesione i planowane nakiady
na ochrong srodowiska

Spotka nie poniosta i nie planuje Zadnych naktadow na ochrone srodowiska, nie poniosta i nie planuje zZadnych istotnych naktadow
na niefinansowe aktywa trwate.

Kwota i charakter poszczegolnych pozycji przychodow lub kosztow o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystgpily incydentalnie.
Nie dotyczy

Zdarzenia dotyczgce lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym

W sprawozdaniu za 2021 roku ujeto blednie wyliczony podatek dochodowy za lata 2017-2020 — korygujgc wynik lat ubieglych
w kwotach 402 741 — podatek.

a. Zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym

W zwigzku z sytuacjq polityczno — gospodarczq na terytorium Ukrainy Zarzqd jednostki na biezqco analizuje jej wphw na
dziatalnos¢ Spotki. Na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnego wphywu tej sytuacji na
jej dziatalnosc.

Spétka posiada 51 % udziatow TOV Excellence Ukraina- spétka ta nie podlega konsolidacji, nie prowadzi od ponad roku
dziatalnosci, a na 100% posiadanych w niej udziatow utworzony jest odpis. Ponadto Excellence SA wspolpracuje z jednym
kontrahentem z Ukrainy- dostawcq jednego wzorca pojemnikéw szklanych- dostawy sq na biezgco dostarczane przez kontrahenta,
a w przypadku wystgpienia zaklocen dostaw Excellence SA zamierza nabywaé opakowania u dostawcow z Polski, co nie bedzie
mialo istotnego wptywu na wyniki Spotki. Spotka nie wspolpracuje z dostawcami ani odbiorcami z Rosji.

Posrednim efektem dziatan wojennych w Ukrainie jest ostabienie si¢ zlotego. Spotka nie prowadzi transakcji handlowych
eksportowo- importowych na duzq skale. Tym samym nie sq narazone na istotny wplyw zmian cen kurséw wymiany walut.

b.  Zmiany sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego
W zwiqzku z przejsciem od 2021 roku na MSR sprawozdania sporzqdzane sq zgodnie z wytycznymi MSSF.

C.  Przyczyny zmian polityki rachunkowosci

W zwiqzku z ubieganiem si¢ Spotki o wprowadzenie akcji serii B i C do notowan na rynku regulowanym GPW w Warszawie Spotka
na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.06.2021 r. zmienita polityke rachunkowosci i stosuje od 2021
roku miedzynarodowe standardy rachunkowosci.

Informacje o wspélnych przedsigwzieciach, ktore nie podlegajq konsolidacji

Nie dotyczy

Jezeli jednostka nie sporzqdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajgc ze zwolnienia lub wylgczen, informacje
0: podstawie prawnej wraz 7 danymi uzasadniajgcymi odstgpienie od konsolidacji

Spotka Excellence SA za 2021 rok sporzqdza sprawozdanie skonsolidowane. Nie sporzqdzata skonsolidowanych sprawozdan
w okresach porownawczych, pomimo posiadania 51% udziatow w spotce zaleznej TOV Excellence Ukraina, dlatego dane w okresach
poréwnawczych zawierajq dane jednostkowe spotki Excellence SA.

Spotka odstgpita od sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okresy porownawcze wiedzqc, ze spotka zalezna
TOV Ukraina faktycznie nie osigga przychodow, a jej majqtek obrotowy nie jest istotny.

Zgodnie z ,,Zalozeniami koncepcyjnymi sporzqdzania i prezentacji sprawozdan finansowych” sprawozdania finansowe powinny
zaspokoi¢ potrzeby informacyjne uzytkownikow sprawozdan, poprzez ich uzytecznosé przy podejmowaniu decyzji gospodarczych.
Znaczenie ma tu istotnos¢ przekazywanych informacji. Oceniajgc pojecie istotnosci na podstawie ,,Zatozen koncepcyjnych” oraz
definicji zawartej w MSR 1, par. 7 oraz MSR 8 w par. 5 i 6, a zarazem tzw. ,,wywazenie korzysci i kosztow” okreslonych
w Zalozeniach koncepcyjnych, Zarzgd podjgl decyzje o nie sporzqdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
poréwnawczy 2020 roku ze wzgledu na fakt, iz w poréwnaniu do sporzqdzonego sprawozdania jednostkowego, nie przynosi ono
dodatkowych i istotnych dla jego uzytecznosci informacji , a brak sprawozdania nie bedzie miat wplywu na decyzje gospodarcze
odbiorcow sprawozdania.
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Rozliczenia 7 tytutu spraw sqdowych

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Spotka ani jej spotki zalezne nie byly strong istotnych postgpowan przed Sgdem lub innym organem,
poza wskazanym ponizej postgpowaniem, ktore moze mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowq lub rentownosé¢ spotki:

W dniu 5 lutego 2020 roku Spétka otrzymala informacje o wydanym wyroku, w ktorym sqd niemiecki zasqdzit na rzecz Tuchel&Sohn
GmbH kwote 223.233,28 euro. Spétka zlozyla apelacje do wyzej wskazanego wyroku sqdu w Niemczech i oczekuje na rozpatrzenie
ztoZonej apelacji.

Pod koniec maja 2022 Spétka otrzymata informacje o zabezpieczeniu komorniczym na rachunkach bankowych spotki. Sprawa
dotyczy wykonania wyroku sqdowego o zaplate kwot, ktore zasqdzit Niemiecki sqd na rzecz Tuchel&Sohn GmbH. Zdarzenie to
zostato w catosci uwzglednione w ksiggach roku 2021 - utworzono rezerwe na kwotg 1 206 000 PLN

W zwiqzku z realizacjg wyroku Sgdu Apelacyjnego w Lodzi w sprawie firmy Sportimpex przeciwko Excellence SA w styczniu 2022
roku jednostka dokonata zaplaty naleznosci gtownej w wysokosci 45000 euro oraz kwote 15329,49 euro dotyczqcq odsetek.
Zdarzenie to zostato w catosci uwzglednione w ksiegach roku 2021 .

Spotka ujeta w ksiegach handlowych wszelkie zdarzenia, ktére moglyby rzutowaé na przysziq sytuacje majgtkowq i finansowq.

Wyjasnienie powainych zagrozen dla kontynuacji dzialalnosci.

Nie wystepujq zadne zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez jednostke.

Ryzyko cen produktow, materialow i towarow

Jednostka uzywa do produkcji syropéw réznego rodzaju surowcéw i materiatow. W przypadku kluczowych surowcow, jak np. syrop
fruktozowo-glukozowy Spotka wspélpracuje z sprawdzonym dostawcq, a na kazdy z surowcow przypada minimum trzech stalych
dostawcdw. Ceny wykorzystywanych w procesie surowcow, czy materialow zmieniajq si¢ w czasie, w zwigzku, z czym spotka
narazona jest na ryzyko nieprzewidzianego wzrostu cen surowcow wykorzystywanych do produkcji. W przypadku znaczgcego wzrostu
cen surowcow, materiatow lub polproduktow, istnieje takze ryzyko istotnego wzrostu kosztow prowadzonej dziatalnosci przez Spotke,
ktorych Emitent nie bedzie w stanie zniwelowac poprzez podniesienie ceny produktow finalnych. Powodem takiego stanu rzeczy jest
wspolpraca z sieciami handlowymi (odbiorcami), ktore to zastrzegajq w podpisywanych umowach gwarancje niezmiennosci cen
w okresie nawet do 12 miesigcy. W zwigzku z powyzszym w celu zabezpieczenia gwarancji cenowej na swoje produkty, Podmiot
podpisuje diugoterminowe umowy z wiodgcymi dostawcami, ktore to umowy gwarantujq state ceny surowcow przez okres minimum
12 miesigecy. Emitent stale poszukuje nowych, potencjalnych dostawcow, monitoruje ceny surowca na rynku oraz negocjuje ceny
potproduktow. Jednak w przypadku wystgpienia znacznego wzrostu cen surowcow, materiatow, energii czy innych kosztow produkcji
wplynie to na znaczny wzrost ceny produktow a w zwigzku z tym spadek popytu na nie, takze poprzez wzrost atrakcyjnosci produktow
substytucyjnych, co bedzie mialo negatywny wplyw na przychody 1 wyniki finansowe Emitenta,

Ryzyko zwigzane 7 kursem walut

Spotka dokonuje niewielu ptatmosci w walutach obcych. Nie mozna jednak wykluczyé sytuacji, gdy operacje przeprowadzane
w walutach obcych bedg stanowily wigkszq niz obecnie czes¢é obrotéow zwlaszcza w przypadku znacznego wzrostu eksportu
w przychodach. W zwigzku, z czym w Spolce moze zaistnie¢ ryzyko zwigzane z wahaniami kursow walut, co moze mieé¢ negatywny
bgdz pozytywny wplyw na wielkoS¢ naleznosci i zobowigzan i dalej na przyszte wyniki finansowe. Ryzyko walutowe moze wystgpic
takze w sytuacjach, gdzie umowa z dostawcami i klientem przewiduje dostawy towarow i materiatow rozciggniete w czasie przy statej
cenie sprzedazy. Znaczgca zmiana kursow walut w takiej sytuacji mogg powodowac koniecznos¢ sprzedazy ponizej kosztow zakupu.
W celu zabezpieczenia rentownosci Spotka podpisata umowe z BNP Paribas Bank Polska S.A. o dokonywaniu zabezpieczen kursow
walutowych.

Ryzyko zwigzane 7 plynnoscig finansowq

Jednostka prowadzi dziatalnos¢ w branzy, w ktorej istotng role w generowaniu korzystnych dla Spotki wynikow finansowych
odgrywa poziom kapitatu obrotowego, ktory umozliwia akceptowanie diugich terminow platnosci udzielanych sieciom handlowym.
Ponadto ze wzgledu na sezonowosé¢ sprzedazy w okresie II i III kwartatu firma musi utrzymywaé zapasy na znacznie wyzszym
poziomie umozliwiajgcym terminowq realizacje zamowien. Spotka aktualnie w celu utrzymania prawidtowej plynnosci korzysta
z kredytoéw obrotowych. Istnieje ryzyko ze w przypadku wzrostu zaméwien, zwlaszcza w zwigzku z realizacjq strategii wprowadzania
na rynek wlasnych marek podmiot nie bedzie w stanie samodzielnie realizowaé zapotrzebowania na kapital obrotowy w Il i III
kwartale roku obrotowego. Moze to negatywnie wplyngé na realizacje strategii dynamicznego wzrostu przychodow i ekspansji na
rynki zagraniczne. W ocenie Zarzqdu, ewentualne opéznienia w terminach platnosci przez kontrahentow oraz zmiana polityki
kredytowej bankow, mogq negatywnie wplyngc¢ na plynnosé finansowq Spotki, a przez to powodowaé wzrost kosztow finansowych
ponoszonych w zwiqzku z korzystaniem z dodatkowych zrédel finansowania w postaci kredytu w rachunku biezqcym, factoringu,
koniecznosci rozpoczecia wykorzystania gwarancji BGK lub emisji krotko lub dlugoterminowych instrumentow diuznych. W celu
minimalizacji tego ryzyka jednostka stale rozbudowuje system zarzqdzania zapasami, w zwigzku z wprowadzaniem produktéw
wlasnych na rynek planuje skrocié terminy ptatnosci dla nich oraz rozwaza mozliwosé zawarcia umow ubezpieczenia ptatnosci.

Ryzyko stop procentowych

W celu finansowania biezgcej dziatalnosci i planéw rozwojowych spotka positkuje sie kapitatem zewnetrznym pozyskanym od
bankéw i firm leasingowych. W zawartych umowach oprocentowanie kapitatu zewnetrznego ustalone jest wedlug zmiennej stopy
procentowej (np. WIBOR 1M, WIBOR 3M), powigkszonej o marze instytucji finansujqcej. Ponadto, nie mozna wykluczyé, iz, w celu
zintensyfikowania rozwoju Spotki oraz czesciowego finansowania strategii rozwoju, Spotka w przysztosci zaciggnie nowe
zobowigzania.

Istnieje ryzyko, iz znaczqcy wzrost stop procentowych przelozy sig na wzrost kosztow finansowych Spotki zwigzanych ze splatg
zaciggnietych zobowigzan. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spotka w sposob ciggly monitoruje rynek finansowy
w poszukiwaniu najkorzystniejszych ofert kredytowych i leasingowych. Linie kredytowe sq otwierane w sposob celowy, pod konkretne
przedsiewzigecia, a marze bankow negocjowane za kazdym razem, w celu zapewnienia optymalnej rentownosci projektow.
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Ryzyko zwiqgzane 7 umowami leasingu

Czesé sktadnikéw majqgtku trwalego spétki byla lub jest przedmiotem leasingu. Nie wyklucza ona zawierania kolejnych uméw
leasingowych w zwigzku z planowanym rozwojem linii technologicznych. Umowy leasingowe przewidujq, ze w przypadku
niewywiqzania sig Spotki ze zobowigzan umownych, leasingodawca ma m.in. prawo do uniemozliwienia leasingobiorcy korzystania
z przedmiotu umowy (samochodow, maszyn i urzqdzen). W zwigzku z tym, w razie wystgpienia takiej sytuacji, w ktérej podmiot nie
mogthy wywigzaé sie z warunkow zawartych umow, istnieje ryzyko, iz spotka zostataby pozbawiona mozZliwosci korzystania
Z wyleasingowanych sktadnikow majqtku, Mogloby to w konsekwencji wigzaé sie z istotnym zagrozeniem dla kontynuowania
dziatalnosci produkcyjnej. Powyzsze ryzyko jest minimalizowane poprzez stalq wspélprace z firmami leasingowymi, co umozliwia
renegocjowanie Warunkéw zawartych uméw w przypadku ziszczenia sie ryzyka.

ZARZADZANIE KAPITALEM

Glownym celem zarzqdzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktore wspieralyby dzialalnos¢ inwestycyjng i zwiekszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zaciggngé kredyty, zawrze¢ umowy leasingowe, zdecydowac o wyplacie dywidendy
dla akcjonariuszy, zwrocié¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje.

Wyszczeg6lnienie 2021-12-31 2020-12-31
Oprocentowane kredyty i pozyczki 6 827 419 5435612
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 9 324 649 6 821 760
Zobowigzania finansowe 1127713 1 000 666
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 108 897 113 587
ZadluZenie netto 17 170 883 13 144 451
Kapital wlasny 18 522 082 18 277 515
Kapital i zadluZenie netto 35 692965 31421 966
Wskaznik dzwigni (stosunek zadluzenia netto do kapitatu i zadluzenia netto) 48% 42%
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